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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za dono$enje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZiStu kapitala
sadrzana je u odredbi &lanka 2. stavka 4. podstavka 1., a u vezi sa ¢lankom 49. Ustava Republike
Hrvatske (Narodne novine, br. 85/2010 — progiséeni tekst i 5/2014 — Odluka Ustavnog suda
Republike Hrvatske).

II. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

Sadasnje podru¢je trziSta kapitala u Republici Hrvatskoj uredeno je prvenstveno
Zakonom o trzistu kapitala (Narodne novine, br. 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013 i
159/2013; u daljnjem tekstu: Zakon) koji je donesen 28. srpnja 2008. godine, a stupio je na snagu
1. sijegnja 2009. godine. Njegovim dono3enjem stvoreni su kljuéni preduvjeti za integraciju
financijskog trzista u jedinstveno trziste drzava ¢lanica Europske unije.

Odredbama Zakona uredeno je podrudje poslovanja osoba ovlastenih za obavljanje
poslova s financijskim instrumentima, uvjeti za organizirano trgovanje financijskim
instrumentima, postupak izdavanja vrijednosnih papira javnom ponudom, zastita ulagatelja i
nositelja prava iz vrijednosnih papira, uredeni su nematerijalizirani vrijednosni papiri te
ustrojstvo i ovlastenja Sredisnjeg klirindko depozitarnog druStva i burze, uredena su prava i
obveze sudionika na trzi$tu kapitala, postupak nadzora od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) te suradnja nadleznih tijela.

Zakon se mijenjao do sada Cetiri puta, prvenstveno u svrhu daljnjeg uskladivanja s
pravnom stelevinom Europske unije, odnosno stvaranja preduvjeta za konalnu integraciju
financijskog trzista Republike Hrvatske u jedinstveno trZiste drzava ¢lanice Europske unije.

Pristupanjem Europskoj uniji, stupile su na snagu odredbe Zakona kojima je omogucena
liberalizacija trzista kapitala i prekograni¢na suradnja.

Republika Hrvatska postala je dio jedinstvenog unutarnjeg trZiSta Europske unije te je
obvezna kontinuiranim uskladenjima svog regulatornog okvira omoguditi istovjetnu primjenu
odredaba propisa Europske unije kao i u drugim drZavama ¢lanicama.

Prijedlogom zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZiStu kapitala (u daljnjem
tekstu: Prijedlog zakona) hrvatski regulatorni okvir za trzite kapitala prvenstveno se uskladuje s:

—  Direktivom 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drutava te o izmjeni
Direktive Vijeéa 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te Uredbi (EU) br.



1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeéa - tzv. BRR Direktiva (u
daljnjem tekstu: Direktiva 2014/59/EU),

~ Direktivom 2014/51/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o izmjeni
direktiva 2003/71/EZ i 2009/138/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br, 1094/2010 i
(EU) br. 1095/2010 u pogledu ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog
tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i Europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala) — tzv. Omnibus II
Direktiva (u daljnjem tekstu: Direktiva 2014/51/EU).

Direktivom 2014/59/EU uspostavljen je sustav koji nadleZnim tijelima drZava ¢lanica
pruZa skup instrumenata za dovoljno ranu i brzu intervenciju u posrnuloj instituciji kako bi se
osigurao nastavak kljuénih financijskih i ekonomskih funkcija institucije, uz istovremeno
ograniCavanje utjecaja propadanja institucije na gospodarski i financijski sustav, na najmanju
mogucéu mjeru.

U svrhu implementacije navedenog sustava, Prijedlogom zakona detaljno se ureduje plan
oporavka investicijskog druStva, odnosno mjere koje se poduzimaju radi poboljSanja
financijskog polozaja investicijskog dru$tva u sludaju nastupa znadajnog pogorianja, zatim
sporazum o financijskoj potpori grupe kako bi se osigurala medusobna financijska potpora u
slu¢aju da jedna ili vi$e potpisnica (Clanica grupe) ispune uvjete za ranu intervenciju te mjere
rane intervencije koje Agencija moze naloZiti investicijskom dru$tvu u sludaju znatnijeg
pogorsanja njenog financijskog polozaja.

Na trziStu kapitala Republike Hrvatske ukupno je osam investicijskih drustava (stanje:
studeni 2014. godine) ovlaSteno za pruZanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih
aktivnosti. Odredbe Direktive 2014/59/EU, u dijelu koji je implementiran Prijedlogom zakona,
odnosile bi se na poslovanje trenutno samo dva investicijska drudtva, uvazavajuéi odredbe o
temeljnom kapitalu investicijskog drustva.

Drzave Clanice duzne su Direktivu 2014/59/EU prenijeti u nacionalno zakonodavstvo do
31. prosinca 2014. godine, s primjenom od 1. sije¢nja 2015. godine (osim odredaba koje ureduju
Bail-in instrument, a koje stupaju na snagu 1. sije¢nja 2016. godine).

Direktiva 2014/51/EU ima za cilj omoguditi na razini Europske unije pobolj$anje
funkcioniranja unutarnjeg trzista osiguravanjem visoke, u¢inkovite i uskladene razine bonitetnog
uredenja i nadzora, zastitu cjelovitosti, u¢inkovitosti i uredno funkcioniranje financijskih trZista,
odrzavanje stabilnosti financijskog sustava i jaanje medunarodne nadzorne suradnje, obzirom
da se isto ne moZe dostatno ostvariti na razini drZzave ¢lanice.

Konkretno, Direktivom 2014/51/EU, u dijelu kojim se mijenja odredba Direktive
2003/71/EZ (Clanak 5. stavak 4.), uvodi se obveza nadleZnog tijela mati¢ne drzave ¢lanice da
kona¢ne uvjete ponude, koje im dostavljaju izdavatelji, dostavljaju nadleZznom tijelu drzave
Clanice domacina i Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trZista kapitala (ESMA),
za razliku od dosada$njeg zakonskog rjeSenja prema kojem je izdavatelj duzan konaéne uvjete
dostaviti nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina.



Dr7ave &lanice duZne su obaviti potrebna uskladenja nacionalnog zakonodavstva s
Direktivom 2014/51/EU, u dijelu kojim se mijenja odredba Direktive 2003/71/EZ koja se odnosi
na izmjenu prethodno navedene obveze nadleZnog tijela maticne drzave ¢lanice, do 31. oZujka
2015. godine, s primjenom od 1. sije¢nja 2016. godine.

Nadalje, izmjenama i dopunama Zakona takoder se omogucuje provedba odredenih
odredbi Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju koje se odnose na
uredivanje pravne osnove poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane u Republici Hrvatskoj,
posljedice otvaranja postupka zbog insolventnosti nad sudionikom u sustavu poravnanja i/ili
namire kao i mehanizam upravljanja rizicima koji burzi, investicijskim druStvima i sredi$njim
drugim ugovornima stranama i njihovim ¢&lanovima omogucuje pracenje i upravljanje
izlozenostima.

Ovim Prijedlogom zakona mijenjaju se pojedine odredbe Zakona u svrhu daljnjeg
pravnog uredenja/uskladenja hrvatskog trziSta kapitala s pravnom steevinom Europske unije i -
europskim standardima.

Naime, pravno podrudje trzista kapitala u Europskoj uniji vrlo je dinami¢no i podlozno
estim promjenama, tako da su navedene promjene odredbi Zakona, kao i provedbenih akata
koje ¢e temeljem istoga uslijediti, ocekivane.

III. OCJENAIIZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva iz drZavnog proraluna
Republike Hrvatske.

IV. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM
POSTUPKU

Sukladno &lanku 206. stavku 1. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj
81/2013) predlaze se donoSenje ovoga Zakona o izmjenama i dopunama po hitnom postupku, jer
se isti donosi radi uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvatske s izmjenama i dopunama
pravne steCevine Europske unije, konkretno s Direktivom 2014/59/EU. Rok za prenoSenje
navedene Direktive u nacionalno zakonodavstvo je 1. sije¢nja 2015. godine, a njezinim
prenoSenjem Zzeli se S§to prije uspostaviti moderni pravni okvir za “eventualnu sanaciju
problemati¢nih kreditnih institucija i investicijskih druStava te postié¢i vremensko podudaranje s
regulativnom o sanaciji drugih drZava ¢&lanica Europske unije radi rjeSavanja potencijalne
sanacije prekograni¢nih grupa.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

Clanak 1.

U Zakonu o trZistu kapitala (Narodne novine, br. 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013 i
159/2013), u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ka 16. mijenja se i glasi:

»16. Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim
drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ (Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 12.6.2014.),«.

Iza tocke 16. dodaju se tocke 17., 18.1 19. koje glase:

,»17. Direktiva 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 16. studenoga 2011. o izmjeni
direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ i 2009/138/EZ u odnosu na dodatni nadzor
financijskih subjekata u financijskom konglomeratu (Tekst znalajan za EGP) (SL L 326,
8.12.2011.),

18. Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive
Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ,, 2007/36/EZ,
2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te Uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vije¢a (Tekst znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) i

19. Direktiva 2014/51/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o izmjeni
direktiva 2003/71/EZ i 2009/138/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 1094/2010 i (EU) br.
1095/2010 u pogledu ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i Europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala) (SL L 153, 22. 5. 2014.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2014/51/EU).*.

-~

U stavku 2. iza toCke 4. dodaje se tocka 5. koja glasi:

,»J. Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. godine o
OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovmskom depozitoriju (SL L 201,
27.7.2012.).

Stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Agencija je nadleZna za provedbu i nadzor primjene uredbi Europske unije iz stavka
2. ovoga Clanka te je ovlaStena donositi provedbene propise radi provedbe uredbi Europske unije
iz stavka 2. ovoga Clanka, provedbenih i regulatornih tehnickih standarda, uskladivanja sa
smjernicama i preporukama koje su izdale ESMA i EBA.“.



Clanak 2.
U ¢&lanku 3. stavku 1. to¢ka 24. mijenja se i glasi:
,,24. Ovisno drustvo odnosno drustvo k¢i je:

— ovisno drus$tvo odnosno drustvo kéi kako je definirano propisima koji ureduju racunovodstvo
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja,

— za potrebe Dijela drugog Glave 1. Poglavlja 9. i Poglavlja 11. ovisno druStvo odnosno drustvo
kéi kako je definirano u smislu propisa koji ureduje ratunovodstvo poduzetnika i primjenu
standarda financijskog izvjeStavanja i svako drustvo na koje, prema misljenju Agencije, mati¢no
drustvo ima prevladavajudi utjecaj.”.

[za tocke 30. dodaju se nove tocke 31., 32., 33. i 34. koje glase:

,,31. Sudionik u sustavu poravnanja i/ili namire je sudionik sustava u smislu posebnog zakona
koji ureduje konaCnost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih
instrumenata.

32. Sudionik u platnom sustavu je sudionik sustava u smislu posebnog zakona koji ureduje
kona¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata.

33. Zbirni racuni koji se koriste za poravnanje transakcija su zbirni racuni u smislu Uredbe (EU)
br. 648/2012.

34, Obraunski radun u smislu dijela petog ovoga Zakona je rafun za placanje ili raCun
financijskih instrumenata koji za poravnanje i namiru transakcija financijskim instrumentima
koriste sredi$nja druga ugovorna strana i drugi sudionici sustava u smislu posebnog zakona koji
ureduje kona¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata.”.

Dosada$nja tocka 31. postaje tocka 35.
Clanak 3. -
U ¢&lanku 4. iza tocke 48. dodaju se tocke 49., 50., 51., 52., 53. 1 54. koje glase:

,49. Mati¢no investicijsko dru$tvo u Republici Hrvatskoj je investicijsko drustvo sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj koje ima instituciju ili financijsku instituciju koja je drustvo k¢i ili koja ima
sudjelujuéi udio u takvoj instituciji ili financijskoj instituciji te koja sama nije drustvo kéi neke
druge institucije koja je dobila odobrenje za rad u Republici Hrvatskoj ili financijskog holdinga
ili mjesovitog financijskog holdinga koji je osnovan u Republici Hrvatskoj.

50. Mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji je mati¢no investicijsko drustvo sa sjediStem
u Republici Hrvatskoj ili bilo kojoj drugoj drzavi ¢lanici koje nije druStvo kéi neke druge
institucije koja je odobrenje za rad dobila u bilo kojoj drzavi ¢lanici ili financijskog holdinga ili
mjesovitog financijskog holdinga koji je osnovan u bilo kojoj drzavi ¢lanici.



51. Grupa je mati¢no drustvo i njegova drustva kéeri.

52. Mjere za sprjeCavanje krize jesu ovlasti za izravno uklanjanje nedostataka ili prepreka
oporavku u skladu s ¢lankom 43.b stavcima 8. do 11. ovoga Zakona, primjena mjera rane
intervencije u skladu s ¢lancima 264.g i 264.h ovoga Zakona, imenovanje posebnog povjerenika
u skladu s ¢lankom 264.j ovoga Zakona kao i izvrSavanje ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje
prepreka mogucnosti sanacije ili izvr§avanje ovlasti otpisa ili konverzue u skladu sa zakonom
kojim se ureduje sanacija investicijskih drustava.

53. Vijece za financijsku stabilnost je vijee za financijsku stabilnost kako je definirano zakonom
koji ureduje osnivanje, nadin rada i nadleZnost Vijeca za financijsku stabilnost.

54. EBA je Europsko nadzorno tijelo — Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo, osnovano
Uredbom (EU) broj 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), izmjeni
Odluke broj 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/78/EZ (u daljnjem
tekstu: Uredba (EU) br. 1093/2010).%.

Clanak 4.
Clanak 7. mijenja se i glasi:

»(1) Iznimno od odredbe Clanka 6. stavka 4. ovoga Zakona, investicijske usluge iz ¢lanka 5.
stavka 1. toCaka 4. i 5. ovoga Zakona mogu pruZati i subjekti za zajednicka ulaganja kada za to
dobiju odobrenje nadleznog tijela sukladno posebnim propisima koji ureduju njihovo poslovanje.

(2) Na subjekte za zajednic¢ka ulaganja koji investicijske usluge pruZaju u skladu sa stavkom 1.
ovoga Clanka primjenjuju se sljedece odredbe ovoga Zakona:
1. ¢lanak 9. stavak 2. ovoga Zakona,
2. odredbe o temeljnom kapitalu od ¢lanka 31. do ¢lanka 35. ovoga Zakona,
3. odredbe o organizacijskim zahtjevima od ¢lanka 36. do ¢lanka 43. ovoga Zakona,
4. odredbe o poslovnom ponasanju i zatiti klijenata od ¢lanka 53. do ¢lanka 71. ovoga
Zakona,
5. odredbe ¢lanaka 82. do 84. ovoga Zakona,
6. odredbe u svezi zastite ulagatelja iz ¢lanka 222. do ¢lanka 246. ovoga Zakona,
7. odredbe o nadzoru nad pruzanjem investicijskih ustuga od &lanka 247, do ¢lanka 279.
ovoga Zakona.“.

Clanak 5.

Iza ¢lanka 43. dodaju se naslovi i ¢lanci 43.a, 43.b, 43.¢, 43.d, 43.¢, 43.1, 43.g, 43.h, 43.i,
43,43k, 43.1143.m koji glase:

»Plan oporavka



Clanak 43.a

(1) Planom oporavka koji usvaja uprava investicijskog drustva utvrduju se mjere koje je
potrebno poduzeti radi pobolj$anja financijskog polozaja drustva u slucaju znacajnog pogor$anja.

(2) Plan oporavka iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzno je izraditi i primjenjivati investicijsko
drustvo: : : : v :
1. koje je obvezno imati iznos temeljnog kapitala sukladno ¢lanku 35. ovoga Zakona i koje
ne podlijeze konsolidiranom nadzoru iz ¢lanaka 265. i 267. ovoga Zakona;
2. koje je mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, za svoju grupu;
3. kojem to naloZi Agencija posebnim rjeSenjem, ako utvrdi da su nastupile okolnosti za
izricanje dodatnih nadzornih mjera za upravljanje rizicima iz ¢lanka 264. ovoga Zakona.

(3) Investicijsko drustvo iz stavka 2. ovoga &lanka duZno je plan oporavka azurirati najmanje
jednom godiSnje te po svakoj promjeni u poslovnoj ili financijskoj situaciji ili pravnoj ili
organizacijskoj strukturi investicijskog druitva ili ¢lanice grupe za koju se plan oporavka
izraduje a koja promjena bi mogla bitno utjecati na sam plan oporavka ili uzrokovati potrebu za
njegovom promjenom.

(4) Agencija moZe, ako to ocjeni potrebnim, naloZiti i ¢eSce azuriranje plana oporavka od onoga
iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Investicijsko drudtvo iz stavka 2. ovoga ¢lanka ¢iji prekid poslovanja ne bi imao negativan
u¢inak na financijska trziSta, druga investicijska drustva ili kreditne institucije ili na uvjete
financiranja s obzirom na njegovu veli¢inu, model poslovanja i povezanost s drugim
investicijskim drustvima ili kreditnim institucijama ili financijskim sustavom u cjelini, plan
oporavka moZe usvojiti i primjenjivati u manjem opsegu.

(6) Iznimno od stavka 5. ovoga &lanka, Agencija moZe, ako to ocijeni potrebnim, naloZiti
primjenu plana oporavka u proSirenom ili u punom opsegu.

(7) Primjena manjeg opsega plana oporavka i manje udestalosti mjegova aZuriranja kako je
utvrdeno stavkom 5. ovoga ¢&lanka ne utjeSe na ovlast Agencije za poduzimanje mjera za
sprjeCavanja krize.

(8) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati izradu, sadrzaj i dostavu planova oporavka
"Agenciji kao i kriterije za utvrdivanje manjeg opsega plana oporavka i manje uCestalosti njegova
azuriranja.

(9) Agencija ée se o okolnostima iz stavka 5. ovoga ¢lanka savjetovati s Vijecem za financijsku
stabilnost.



Procjena plana oporavka
Clanak 43.b

(1) Prije podetka primjene plana oporavka iz ¢lanka 43.a stavka 1. ovoga Zakona investicijsko
drustvo koje je u obvezi izrade plana oporavka duzno je dostaviti Agenciji plan oporavka na
odobrenje. ’

(2) Plan oporavka iz ¢lanka 43.a stavka 1. ovoga Zakona mora kumulativno ispunjavati sljedece
uvjete:

1. provedba mjera predloZenih u planu osigurava i ponovno uspostavlja odrzivost redovnog
poslovanja i stabilnost financijskog poloZaja investicijskog drustva ili grupe za koju se plan
izraduje, u sluéajevima znatnog pogorSanja poslovanja ili stabilnosti financijskog poloZaja,
uzimajuéi u obzir pripremne mjere koje je investicijsko drustvo poduzelo ili planira poduzeti;

2. plan oporavka i mjere predvidene njime moraju biti takvi da se mogu u situacijama ozbiljnog
financijskog poremecéaja brzo i ulinkovito provesti, a kako bi se izbjegle znacajne Stetne
posljedice na financijski sustav, ukljudujuéi i sludajeve istovremenog provodenja planova
oporavka u drugim investicijskim drustvima.

(3) Agencija ée u roku od Sest mjeseci od dostave plana oporavka ocijeniti jesu li ispunjeni uvjeti
iz stavka 2. ovoga ¢lanka te o tome obavijestiti investicijsko drustvo. Ako investicijsko drustvo
ima znacajnu podruznicu u drugoj drzavi ¢lanici u smislu ¢lanaka 275.¢c i 275.d ovoga Zakona,
Agencija ¢ée se u navedenom roku savjetovati i s nadleznim tijelom drzave ¢lanice u kojoj se
nalazi ta podruZnica, u onoj mjeri u kojoj je to vazno za tu podruznicu.

(4) Pri ocjenjivanju plana oporavka iz stavka 3. ovoga Clanka Agencija ¢e o primjerenosti
strukture kapitala i izvora financiranja investicijskog drustva odlucivati ovisno o sloZenosti
organizacijske strukture i profilu rizi¢nosti tog investicijskog drustva.

(5) Agencija Ce, bez odgadanja, sanacijskom tijelu koje je propisano zakonom kojim se ureduje
sanacija investicijskih drustava dostaviti plan oporavka za koji utvrdi da ispunjava uvjete
propisane stavkom 2. ovoga ¢lanka koje moZe Agenciji u primjerenom roku dati preporuke ako
smatra da mjere predloZene planom oporavka mogu negativno utjecati na mogucnost sanacije tog
investicijskog drustva, a Agencija ¢e pri nalaganju mjera prema investicijskom drustvu uzeti u
obzir dobivene preporuke sanacijskog tijela.

(6) Ako Agencija u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka ocijeni da postoje znacajni nedostaci u planu
oporavka ili znadajne prepreke moguénosti njegove provedbe, nalozit ¢e investicijskom drustvu
da u dodatnom roku od najvi$e dva mjeseca dostavi izmijenjeni plan oporavka s uklonjenim
utvrdenim nedostacima i/ili preprekama. Rok za dostavu izmijenjenog plana oporavka Agencija
mozZe na zahtjev investicijskog drustva produziti za najvise jo§ mjesec dana.

(7) Ako ocijeni da niti izmijenjenim planom oporavka nisu uklonjeni utvrdeni nedostaci ili
prepreke, Agencija moZe naloZiti investicijskom drustvu da izvr$i toéno odredene promjene
plana oporavka.



(8) Ako investicijsko drustvo ne dostavi izmijenjeni plan oporavka ili ako Agencija ocijeni da
izmijenjenim planom oporavka nisu uklonjeni prvotno utvrdeni nedostaci ili prepreke, i ako iste
nije moguce ukloniti nalaganjem to&no odredenih promjena plana oporavka, Agencija ¢e naloZiti
investicijskom drustvu da odredi koje je promjene u poslovanju moguce provesti kako bi
uklonila nedostatke ili prepreke u provedbi plana oporavka te rokove u kojima ¢e iste provesti.

(9) Ako Agencija ocijeni da su promjene u poslovanju koje jé odredilo investicijsko drustvo
adekvatne za uklanjanje nedostataka ili prepreka u provedbi plana oporavka, naloZit ¢e
investicijskom drustvu da te promjene provede.

(10) Ako investicijsko drustvo ne odredi promjene u poslovanju za uklanjanje nedostataka ili
prepreka u provedbi plana oporavka ili ako Agencija ocijeni da predlozene promjene ili rokovi
nisu adekvatni, Agencija moZe investicijskom drustvu naloZiti bilo koju mjeru koju smatra
potrebnom za uklanjanje nedostataka ili prepreka u provedbi plana oporavka.

(11) Osim drugih mjera propisanih ovim Zakonom, a koje je ovlatena izre¢i investicijskom
drustvu, mjere Agencije iz stavka 10. ovoga ¢lanka ukljuCuju i:

1. snizavanje profila rizi¢nosti investicijskog drustva, ukljucujudi i rizik likvidnosti,

2. stvaranje uvjeta za pravovremeno povecanje kapitala,

3. preispitivanje strategije i organizacijske strukture investicijskog drustva,

4.promjenu strategije financiranja s ciljem poveéanja otpornosti temeljnih poslovnih linija i

klju¢nih funkcija i

5. uvodenje promjena u upravljackoj strukturi investicijskog drustva.

Procjena planova oporavka za grupu kada je Agencija konsolidiraju¢e nadzorno tijelo
Clanak 43.c

(1) Mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjedidtem u Republici Hrvatskoj duzno je
Agenciji kao konsolidirajuéem nadzornom tijelu dostaviti plan oporavka za svoju grupu usvojen
od strane njegove uprave, na odobrenje.

(2) Plan oporavka iz stavka 1. ovoga Clanka sadrzava mjere™ koje se ispunjavaju na
konsolidiranoj osnovi i mjere koje na pojedinatnoj osnovi ispunjava mati¢no investicijsko
drustvo u Europskoj uniji sa sjedi§tem u Republici Hrvatskoj i mjere koje na pojedinacnoj osnovi
ispunjava pojedina ¢lanice grupe. Cilj toga plana je postizanje stabilnosti grupe kao cjeline ili
bilo koje &lanice grupe u situacijama ozbiljnoga financijskog poremecaja, radi rjesavanja ili
uklanjanja uzroka poremeéaja ili poboljsanja financijskog polozaja grupe ili tog investicijskog
drugtva, pri ¢emu valja istodobno voditi raduna o financijskom poloZaju drugih drustava u grupi.

(3) Agencija, u skladu sa zahtjevima o razmjeni povjerljivih podataka iz ovoga Zakona i zakona
kojim se ureduje sanacija investicijskih druitava, zaprimljene planove oporavka iz ovoga ¢lanka

dostavlja:
1. relevantnim nadleZnim tijelima koja su ukljuéena u kolegij nadzornih tijela,
2. nadleznim tijelima drZava &lanica u kojima se nalaze znacajne podruznice, u mjeri u kojoj

je vazno za tu podruZnicu,
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3. sanacijskom tijelu za grupu i
4. sanacijskom tijelu za drustva kderi.

(4) Nakon savjetovanja s nadleznim tijelima uklju¢enim u kolegij nadzornih tijela i nakon
savjetovanja s nadleZnim tijelima za znaajne podruZnice, u mjeri u kojoj je to vazno za tu
podruZnicu, Agencija i nadleZna tijela drugih drZava ¢lanica u kojima je sjedite drugih druStava
koja su uklju¢ena u grupu, procjenjuje, na na¢in propisan ovim ¢lankom i ¢lankom 43.b ovoga
Zakona, ispunjava li plan oporavka zahtjeve i uvjete propisane ¢lankom 43.b ovoga Zakona i
pravilnika iz ¢lanka 43.a stavka 8. ovoga Zakona.

(5) Prilikom procjene iz stavka 4. ovoga ¢lanka uzima se u obzir mogudi utjecaj mjera oporavka
predloZenih planom oporavka na financijsku stabilnost u svim drZavama ¢lanicama u kojima
grupa posluje.

(6) Agencija ¢e suradivati s nadleZnim tijelima drugih drzava ¢lanica u kojima je sjediSte drugih
drustava koja su ukljuéena u tu grupu radi dono$enja zajednicke odluke:
1. o procjeni plana oporavka za grupu,
2.0 potrebi izrade pojedinanog plana oporavka za pojedino investicijsko drustvo ili kreditnu
instituciju koja je dio grupe i
3. o primjeni mjera iz ¢lanka 43.b stavaka 6. do 11. ovoga Zakona.

(7) Zajednicka odluka iz stavka 6. ovoga &lanka donosi se u roku od &etiri mjeseca od dana kad
je Agencija nadleZnim tijelima drugih drZava ¢lanica dostavila plan oporavka za grupu sukladno
stavku 3. ovoga ¢lanka. Ova odluka mora biti u pisanom obliku i obrazloZena. Agencija Ce
dostaviti ovu odluku matiénom investicijskom drustvu za koje je nadlezna.

(8) Agencija moZe u postupku dono3enja zajedni¢ke odluke iz stavka 6. ovoga ¢lanka zatraziti
pomo¢ EBA-¢ u skladu s ¢lankom 31. to¢kom (c) Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(9) Ako zajednicka odluka iz stavka 6. ovoga ¢lanka nije donesena u roku od &etiri mjeseca od
dana kada je Agencija nadleZnim tijelima drugih drZava Elanica u kojima je sjediSte drugih
drustava koja su ukljudena u grupu dostavila plan oporavka za grupu, Agencija ¢e samostaino
donijeti odluku o procjeni plana oporavka grupe ili o primjeni mjerama iz ¢lanka 43.b stavaka 6.
do 11. ovoga Zakona u odnosu na mati¢no drustvo, vodeéi rauna o stavovima i izdvojenim
mi$ljenjima tih nadleZnih tijela, te o istoj obavijestiti mati¢no investicijsko drustvo za koje je
nadlezno i ta nadleZna tijela.

(10) U slu¢aju iz stavka 9. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e takoder donijeti odluku o potrebi izrade
plana oporavka za investicijsko drustvo za koje je Agencija nadlezno tijelo kao i o primjeni
mijera iz Clanka 43.b stavaka 6. do 11. ovoga Zakona za svaku pojedinu ¢lanicu grupe za koju je
Agencija nadleZno tijelo.

(11) Iznimno od stavka 9. ovoga ¢&lanka, ako u roku od Cetiri mjeseca od dana dostave plana
oporavka za grupu, a prije donoSenja zajednicke odluke, Agencija ili bilo koje nadlezno tijelo
druge drzave ¢lanice u kojoj je sjediste drugih drustava koja su ukljucena u grupu zatraZe
posredovanje EBA-e sukladno ¢lanku 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010 te EBA donese odluku u
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roku od mjesec dana, Agencija ¢e postupiti u skladu s tom odlukom. Rok od &etiri mjeseca
smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. Ako EBA ne donese odluku u
roku od mjesec dana, primjenjuje se odluka Agencije iz ¢lanka 9. ovoga ¢lanka.

(12) U sluéaju iz stavka 11. ovoga ¢lanka, EBA mozZe pomo¢i u donofenju zajednicke odluke u
odnosu na procjenu plana oporavka grupe kao i provedbu mjera iz ¢lanka 43.b stavka 11. toCaka
1., 2. ili 4. ovoga Zakona.

Procjena planova oporavka kada Agencija nije konsolidirajuée nadzorno tijelo
Clanak 43.d

(1) Ako je nadleZno tijelo druge drzave &lanice ujedno i konsolidirajuce nadzorno tijelo za grupu,
Agencija e sudjelovati u postupku donoSenja zajednicke odluke:
1. o procjeni plana oporavka za grupu,
2.0 potrebi izrade pojedinatnog plana oporavka za pojedino investicijsko drustvo koje je dio
grupe, a za koje je nadlezna i
3. o primjeni mjera iz ¢lanka 43.b stavaka 6. do 11. ovoga Zakona.

(2) Provjera iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka obuhvaca i mogudéi utjecaj mjera oporavka iz
plana oporavka na financijsku stabilnost u svim drzavama ¢lanicama u kojima grupa posluje.

(3) Zajednicka odluka iz stavka 1. ovoga €lanka donosi se u roku od &etiri mjeseca od dana kad
je konsolidirajuée nadzorno tijelo Agenciji dostavilo plan oporavka za grupu. Agencija postupa u
skladu s tom zajedni¢kom odlukom.

(4) Agencija moZe u postupku donoSenja zajednicke odluke iz stavka 1. ovoga ¢lanka zatraziti
pomo¢ EBA-e u skladu s ¢lankom 31. to¢kom (c) Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(5) Ako zajedni¢ka odluka iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije donesena u roku od Eetiri mjeseca od
dana kada je konsolidirajuée nadzorno tijelo Agenciji dostavilo plan oporavka za grupu,
Agencija ¢e donijeti samostalnu odluku o potrebi izrade plana oporavka za investicijsko druStvo
za koje je Agencija nadlezno tijelo kao i o primjeni mjera iz ¢lanka 43.b stavaka 6. do 11. ovoga
Zakona za svaku pojedinu &lanicu grupe za koju je Agencija nadlezno tijelo.

(6) Iznimno od stavka 5. ovoga €lanka, ako u roku od Cetiri mjeseca od dana dostave plana
oporavka za grupu, a prije dono3enja zajednitke odluke, Agencija ili bilo koje nadlezno tijelo
druge drzave &lanice u kojoj je sjediste drugih drustava koja su ukljudena u grupu zatraze
posredovanje EBA-e sukladno ¢lanku 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010 te EBA donese odluku u
roku od mjesec dana, Agencija ¢e postupiti u skladu s tom odlukom. Rok od Cetiri mjeseca
smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. Ako EBA ne donese odluku u
roku od mjesec dana, primjenjuje se odluka Agencije iz ¢lanka 5. ovoga ¢lanka.

(7) U sludaju iz stavka 6. ovoga ¢lanka, EBA moZe pomo¢i u donosenju zajednicke odluke u

odnosu na procjenu plana oporavka grupe kao i provedbu mjera iz ¢lanka 43.b stavka 11. tocaka
1., 2., ili 4. ovoga Zakona.
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(8) Ako zajednicka odluka iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije donesena u roku od Cetiri mjeseca od
dana kada je konsolidirajuée nadzorno tijelo Agenciji dostavilo plan oporavka za grupu,
Agencija moZe, ako se ne protivi, zajedno s drugim nadleznim tijelima koja se ne protive
dono3enju zajedni¢ke odluke iz stavka 1. ovoga Clanka, donijeti s tim nadleZnim tijelima odluku
o odobravanju planu oporavka grupe kojim su obuhvacene ¢lanice grupe za koja su ta tijela
nadlezna tijela.

Sporazum o financijskoj potpori grupe
Clanak 43.e

(1) Mati€no investicijsko druStvo u Republici Hrvatskoj, mati¢no investicijsko drutvo u
Europskoj uniji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, maticni financijski holding u Republici
Hrvatskoj, mati¢ni financijski holding u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,
mati¢ni mjeSoviti financijski holding u Republici Hrvatskoj, mati¢ni mjeSoviti financijski
holding u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, mati¢ni mjeSoviti holding u
Republici Hrvatskoj, mati¢ni mjeSoviti holding u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj i njihova drustva kéeri, a koje je investicijsko drustvo, kreditna institucija ili
financijska institucija, a koja su ukljuéena u nadzor na konsolidiranoj osnovi sukladno ovom
Zakonu, mogu sklopiti sporazum o financijskoj potpori grupe (sporazum o potpori) kako bi se
osigurala medusobna financijska potpora za slu€aj da jedna ili viSe potpisnica ispune uvjete za
ranu intervenciju u skladu s ¢lankom 264.g ovoga Zakona.

(2) Investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj moZe sa svojim matinim
investicijskim drustvom u Europskoj uniji sa sjediStem izvan Republike Hrvatske, mati¢nim
financijskim holdingom u Europskoj uniji sa sjedi§tem izvan Republike Hrvatske, mati¢nim
mjeSovitim financijskim holdingom u Europskoj uniji sa sjedistem izvan Republike Hrvatske ili
mati¢nim mjeSovitim holdingom u Europskoj uniji sa sjediStem izvan Republike Hrvatske
sklopiti sporazum o financijskoj potpori grupe kako bi se osigurala medusobna financijska
potpora za slucaj da jedna ili viSe potpisnica ispune uvjete za ranu intervenciju u skladu s
¢lankom 264.g ovoga Zakona.

(3) Sporazum o potpori iz stavaka 1. i 2. ovoga &lanka moZe se sklopiti samo pod uvjetom da u
vrijeme njegova predlaganja niti jedna od potpisnica sporazuma o potpori prema misljenju
Agencije i drugih relevantnih nadleznih tijela ne ispunjava uvjete za ranu intervenciju u skladu s
¢lankom 264.g ovoga Zakona.

(4) Odredbe ovoga ¢lanka kao i ¢lanaka 43.f do 43.m ovoga Zakona ne odnose se na ostale
ugovore o financiranju unutar grupe kod kojih niti jedna od njegovih potpisnica u trenutku
sklapanja nije bila u fazi rane intervencije, a koji nisu sklopljeni s ciljem osiguranja medusobne
financijske potpore kada jedna ili vi§e potpisnica ispune uvjete za ranu intervenciju u skladu s
¢lankom 264.g ovoga Zakona.

(5) Investicijsko drustvo moZe pruziti financijsku potporu drugoj ¢lanici grupe koja ima

financijske pote$koce i bez sklopljenog sporazuma o potpori i to ako su ispunjeni svi sljedeéi
uvjeti:
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1. o tome je u pojedinanom sluéaju samo donijelo odluku,
2. pruzanje takve financijske potpore u skladu je s politikom grupe i
3. ako to ne predstavlja rizik za cijelu grupu.

(6) Sklapanje sporazuma o potpori nije preduvjet investicijskom drudtvu koja je ¢lanica grupe za
poslovanje na podru¢ju Republike Hrvatske.

(7) Sporazumom o potpori moZe se osigurati financijska potpora:
a) mati¢nog drustva drustvu kceri,
b) drustva kéeri mati¢nom drustvu,
¢) drustva kéeri drugom drustvu kéeri iste grupe ili
d) izmedu &lanica grupe u bilo kojoj drugoj kombinaciji.

(8) Financijska potpora iz ovoga ¢lanka moZe se pruZiti u jednoj ili vi§e transakeija, ukljucujuci i
one sklopljene izmedu korisnika potpore i tre¢ih osoba, na jedan od sljedecih nacina:

1. odobravanjem kredita ili zajma,

2. izdavanjem garancije ili pruzanjem jamstva,

3. zalaganjem imovine kao instrumenta osiguranja ili

4. kombinacijom neke od totaka 1. do 3. ovoga stavka.

(9) Kada sukladno uvjetima sporazuma o potpori &lanica grupe pristane biti davatelj financijske
potpore, moze zahtijevati od korisnika potpore da se ugovorno obveZe na pruzanje financijske
potpore tom davatelju potpore.

(10) Sporazum o potpori mora sadrZavati i nafin izraCuna naknada za svaku transakciju
provedenu u skladu sa sporazumom o potpori, a ukljudujuéi zahtjev da se sve naknade koje se
plaéaju sukladno sporazumu o potpori utvrde u trenutku pruzanja financijske potpore.

(11) Pri sklapanju sporazuma o potpori i definiranju izracuna naknada potpisnice sporazuma
duzne su voditi racuna o sljedeéem:
1. da je sklopljeni sporazum o potpori odraz njihove slobodne volje,
2. da svaka potpisnica sporazuma o potpori djeluje u svojem najboljem interesu pri Cemu se
u obzir mogu uzeti sve izravne ili neizravne koristi koje potpfsnica sporazuma o potpori
moZe steci kao posljedicu pruzanja financijske potpore,
3. da svaki korisnik financijske potpore mora svakom davatelju financijske potpore dati sve
relevantne informacije prije utvrdivanja naknada za pruZanje financijske potpore i prije
dono$enja odluke o pruZanju financijske potpore,
4. da pri odredivanju naknada za pruZanje financijske potpore davatelj financijske potpore
mo¥e u obzir uzeti informacije kojima raspolaze na temelju injenice da je Clan iste grupe
kao i korisnik financijske potpore, a koje nisu javno dostupne i
5. da na&in izraduna naknade za pruZanje financijske potpore ne mora uzeti u obzir
oéekivani privremeni uéinak dogadaja koji nisu u vezi s poslovanjem te grupe na cijene na
trzistu.

(12) Nitko osim potpisnica sporazuma o potpori ne moZe ostvariti pravo ili potrazivanja odnosno
izvrsiti radnju iz sporazuma o potpori.
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Procjena sporazuma o potpori kada je Agencija
konsolidiraju¢e nadzorno tijelo
Clanak 43.f

(1) Mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj duzno je
Agenciji kao konsolidirajuéem nadzornom tijelu podnijeti zahtjev za izdavanjem suglasnosti za
sklapanje sporazuma o potpori. Zahtjevu se prilaZzu prijedlog teksta sporazuma o potpori s
nazivima ¢lanica grupe koje namjeravaju biti potpisnice sporazuma o potpori.

(2) Agencija ¢e bez odgadanja proslijediti zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢lanka nadleZnim tijelima
drugih drzava ¢lanica u kojima je sjediSte druStva kceri koje namjeravaju biti potpisnice
sporazuma o potpori.

(3) Agencija i nadleZna tijela drugih dr7ava €lanica u kojima je sjediste druStva kceri koje
namjeravaju biti potpisnice sporazuma o potpori suradivat ¢e radi donoSenja zajednicke odluke o
odobrenju zahtjeva iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Zajednicka odluka iz stavka 3. ovoga ¢lanka donosi se u roku od etiri mjeseca od dana kada
su nadleZna tijela drugih drzava ¢lanica u kojima je sjediste drustava kéeri koje namjeravaju biti
potpisnice sporazuma o potpori primila od Agencije zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(5) Pri donosenju zajednicke odluke iz stavka 3. ovoga lanka nadleZna tijela ocjenjuju jesu li
ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 43.) ovoga Zakona i uzimaju u obzir moguci utjecaj provedbe
sporazuma o potpori u svakoj od drZava ¢&lanica u kojima je sjediste bilo koje ¢lanice grupe,
uklju€ujuéi njegove fiskalne ucinke.

(6) Ako je zajednicka odluka iz stavka 3. ovoga &lanka donesena, Agencija ¢e na temelju nje
donijeti rjeSenje o izdavanju suglasnosti i dostaviti ga podnositelju zahtjeva. RjeSenje Agencije
mora biti u pisanom obliku i mora sadr?avati detaljno obrazlozenje zajednicke odluke.

(7) Agencija moZe u postupku donosenja zajednicke odluke iz stavka 3. ovoga Clanka zatraZiti
pomo¢ EBA-¢ u skladu s ¢lankom 31. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(8) Ako zajednitka odluka nije donesena u roku iz stavka 4. ovoga ¢lanka, Agencija Ce
samostalno rjeSenjem odlugiti o izdavanju suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka vodeci raCuna o
stavovima i izdvojenim misljenjima koje su iznijela druga nadleZna tijela. Agencija ovo rjeSenje
dostavlja podnositelju zahtjeva i nadleZznim tijelima drZava ¢lanica u kojima je sjediSte drustava
kéeri koje namjeravaju sklopiti sporazum.

(9) Agencija moZe u roku od &etiri mjeseca od dana kada su nadlezna tijela drugih drzava ¢lanica
zaprimila zahtjev iz stavka 1. ovoga &lanka, zatraZiti posredovanje EBA-e u skladu s ¢lankom
19. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010.



(10) Iznimno od stavka 8. ovoga ¢lanka, ako u roku od &etiri mjeseca od dana kada su nadlezna
tijela drugih drzava ¢lanica zaprimila zahtjev od Agencije, a prije donoSenja zajednitke odluke,
Agencija ili bilo koje nadlezno tijelo zatraze posredovanje EBA-e u skladu s ¢lankom 19.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Agencija ée odgoditi donoSenje odluke iz stavka 8.
ovoga ¢lanka i pri¢ekati u roku od mjesec dana odluku EBA-e. Ako EBA u roku od mjesec dana
donese odluku; Agencija ée postupiti u skladu s tom odlukom. Rok od &etiri mjeseca smatra se
rokom za mirenje u smistu Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Procjena sporazuma o potpori kada Agencija nije
' konsolidiraju¢e nadzorno tijelo
Clanak 43.g

(1) Ako je nadlezno tijelo druge drzave €lanice ujedno i konsolidirajue nadzorno tijelo za grupu,
Agencija ¢e sudjelovati u postupku donosenja zajedni¢ke odluke o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka
43.j ovoga Zakona i uzima u obzir moguéi utjecaj provedbe sporazuma o potpori u Republici
Hrvatskoj, uklju¢ujuéi njegove fiskalne uc¢inke.

(2) Investicijsko drutvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj duzno je o namjeri sklapanja
sporazuma o potpori obavijestiti Agenciju te ne smije sklopiti sporazum o potpori ako
konsolidirajuée nadzorno tijelo nije njezinom matiénom drustvu izdalo odobrenje za sklapanje
sporazuma o potpori.

(3) Agencija moZe u postupku donosenja zajednicke odluke iz stavka 1. ovoga ¢lanka zatraZiti
pomo¢ EBA-e u skladu s ¢lankom 31. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(4) Ako postoje razligita mi$ljenja u vezi donosenja zajedni¢ke odluke iz stavka 1. ovoga Clanka,
Agencija moZe u roku od Cetiri mjeseca od dana kada je zaprimila zahtjev za izdavanjem
odobrenja za sklapanje sporazuma o potpori, zatraziti posredovanje EBA-e u skladu s ¢lankom
19. Uredbe (EU) br. 1093/2010. '

Suglasnost glavne skupstine odnosno ¢lanova drustva za

sklapanje sporazuma o potpori
Clanak 43.h -

(1) Nakon dobivanja odobrenja od strane konsolidirajuéeg nadzornog tijela za sklapanje
sporazuma o potpori, uprava investicijskog drustva koje namjerava sklopiti sporazum o potpori
duZna je za sklapanje takvog sporazuma dobiti suglasnost glavne skupstine odnosno ¢lanova
drustva.

(2) Sporazum iz stavka 1. ovoga ¢lanka proizvodi pravne ucinke samo u odnosu na ¢lanicu grupe
¢ija je glavna skupstina odnosno &iji su &lanovi drudtva ovlastili upravu drustva da samostalno
odludi o tome da ta ¢lanica grupe bude korisnik ili davatelj financijske potpore u skladu s
uvjetima iz sporazuma.

(3) U slucaju kada glavna skupstina odnosno ¢lanovi drustva ovlaste upravu drustva sukladno
stavku 2. ovoga ¢lanka, ne primjenjuju se odredbe statuta drustva ili odluka nadzornog odbora o
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prethodnoj suglasnosti nadzornog odbora, a koje bi ogranitavale upravu u donoSenju odluke da
bude korisnik ili davatelj financijske potpore.

(4) Glavna skupstina odnosno €lanovi drustva mogu opozvati suglasnost iz stavka 1. ovoga
¢lanka i u tom sluéaju sporazum o potpori ne proizvodi pravne ucinke za tu €lanicu grupe.

(5) Odluku glavne skupstine odnosno ¢lanova drustva o davanju ovlastenja upravi kao i odluku o
njegovom opozivu investicijsko drudtvo je duZno bez odgadanja dostaviti Agenciji i svim
potpisnicama tog sporazuma.

(6) Uprava ¢lanice grupe koja je potpisnica sporazuma o potpori duZzna je najmanje jednom
godidnje izvijestiti glavnu skupstinu odnosno ¢lanove drustva o provedbi sporazuma o potpori i
provedbi bilo koje odluke donesene u skladu sa tim sporazumom.

(7) Matiéno investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj duZno je
osigurati da sve ¢lanice grupe koje namjeravaju sklopiti sporazum o potpori, a nisu kreditne
institucije ili investicijska drustva, postupaju u skladu s ovim odredbama.

Dostavljanje sporazuma o potpori sanacijskim tijelima
Clanak 43.i

(1) Investicijsko drustvo duZno je bez odgode obavijestiti Agenciju o sklapanju sporazuma o
potpori i dostaviti presliku sporazuma.

(2) Mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj duzno je
bez odgode obavijestiti Agenciju ako sporazum o potpori sklopi njezino drustvo kéi i dostaviti
presliku sporazuma.

(3) Investicijsko drudtvo iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka duZno je obavijestiti Agenciju o svakoj
izmjeni sporazuma i dostaviti presliku tih izmjena. Za svaku izmjenu koja uzrokuje promjenu
uvjeta iz ¢lanka 43.j ovoga Zakona, investicijsko drustvo duzno je dobiti odobrenje Agencije za
sklapanje sporazuma o potpori.

-

(4) Agencija je duzna dostaviti sporazum o potpori kao i sve izmjene tog sporazuma sanacijskom
tijelu koje je propisano zakonom kojim se ureduje sanacija investicijskih drustava.

(5) Ako je Agencija konsolidirajuée nadzorno tijelo, sporazum iz stavka 1. ovoga ¢lanka 1 sve
njegove izmjene dostaviti ¢e sanacijskim tijelima drzava ¢lanica u kojima je sjediste ¢lanica
grupe potpisnica sporazuma o potpori.

Uvjeti potpore unutar grupe
Clanak 43.j

Investicijsko drustvo moZe dati potporu samo ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

1. ako je razumno odekivati da ée dana potpora znatno smanjiti financijske poteSkoce
korisnika potpore,
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2. ako je cilj potpore oluvanje ili obnavljanje financijske stabilnosti grupe u cjelini ili bilo
koje potpisnice sporazuma te ako je u interesu davatelja potpore,

3. ako se potpora pruZa pod uvjetima propisanima ¢lankom 43.e stavkom 10. ovoga Zakona,
4. ako je, na temelju podataka dostupnih upravi davatelja potpore u vrijeme kada je donesena
odluka o potpori, razumno ofekivati da ée korisnik potpore platiti naknade za potporu
odnosno, ako je potpora pruZena u obliku zajma ili kredita, vratiti zajam ili kredit. Ako je
potpora dana u obliku jamstva, garancije ili u kojem drugom obliku osiguranja, isti uvjeti
moraju se primjenjivati na obvezu koja proizlazi za korisnika potpore ako je izvrSeno platanje
temeljem jamstva, garancije ili provedbom drugog oblika osiguranja,

5. ako davanje potpore ne bi ugroZavalo likvidnost ili solventnost davatelja potpore,

6. ako davanje potpore ne bi predstavljalo prijetnju financijskoj stabilnosti Republike
Hrvatske ili financijske stabilnosti druge drZave ¢lanice u kojoj je sjediste davatelja potpore,
7. ako davatelj potpore, u vrijeme davanja potpore, ispunjava zahtjeve iz ovoga Zakona
vezano za regulatorni kapital i likvidnost kao i zahtjeve naloZene mjerama Agencije sukladno
&lanku 264. stavku 3. ovoga Zakona te ako pruZanje potpore ne uzrokuje krSenje tih zahtjeva
ili je Agencija na temelju &lanka 43.1 stavka 7. ovoga Zakona drustvu odredila rok za
uskladenje poslovanja s tim zahtjevima,

8. ako davatelj potpore u vrijeme davanja potpore ispunjava zahtjeve o velikoj izloZenosti
sukladno odredbama Uredbe (EU) br. 575/2013 i ovoga Zakona ili je Agencija na temelju
&lanka 43.1 stavka 7. ovoga Zakona drustvu odredila rok za uskladenje svog poslovanja s tim
zahtjevima,

9. ako pruZanje potpore ne bi ugrozilo moguénost sanacije davatelja potpore.

Odluka o davanju i prihvacanju potpore
Clanak 43.k

(1) Odluku o davanju potpore donosi uprava davatelja potpore. Takva odluka mora biti detaljno
obrazloZena te u njoj mora biti naznalen cilj predloZene potpore. ObrazloZenje mora obavezno
sadrzavati detalje koji potvrduju uskladenost nadina pruZanja potpore s uvjetima iz ¢lanka 43 ]
ovoga Zakona.

(2) Odluku o prihvacanju potpore unutar grupe donosi uprava Clanice grupe koja prima
financijsku pomo¢ u skladu sa sporazumom o potpori. -

Suglasnost za potporu
Clanak 43.1

(1) Investicijsko drustvo koje sukladno potpisanom sporazumu o_potpori namjerava dati potporu
duzno je dobiti prethodnu suglasnost Agencije. Mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji
sa sjedistem u Republici Hrvatskoj duZno je obavijestiti Agenciju ako njegovo drustvo kcer
namjerava pruZiti potporu.

(2) Investicijsko drustvo koje namjerava dati potporu duzno je prethodno o tome izvijestiti:
a) konsolidirajuée nadzorno tijelo,
b) nadlezno tijelo korisnika potpore i
c) EBA-u.

18



(3) U zahtjevu ili obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka kao i u obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka
investicijsko druStvo duZno je navesti sve pojedinosti predloZene potpore te ih obrazloziti. Uz
zahtjev ili obavijest investicijsko drustvo duZno je dostaviti primjerak navedenog sporazuma.

(4) Agencija ¢e najkasnije u roku od pet radnih dana od dana dostave urednog zahtjeva iz stavka
I. ovoga ¢lanka donijeti rjeSenje kojim odluCuje o zahtjevu, a ako u tom roku ne odludi o
zahtjevu, smatra se da je izdala prethodnu suglasnost za davanje financijske potpore.

(5) Agencija ¢e dati prethodnu suglasnost investicijskom dru$tvu za pruzanje potpore ako su
ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 43.j ovoga Zakona.

(6) Ako procijeni da uvjeti iz ¢lanka 43.j ovoga Zakona nisu ispunjeni, Agencija ¢e odbiti
zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢&lanka. Ako su uvjeti iz ¢lanka 43.j ovoga Zakona djelomi¢no
ispunjeni, Agencija moZe djelomi¢no usvojiti zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(7) Ako bi davanje financijske potpore moglo dovesti do kr§enja zahtjeva iz ¢lanka 43.j to¢aka 7.
ili 8. ovoga Zakona, Agencija moZe usvojiti ili djelomitno usvojiti zahtjev iz stavka 1. ovoga
¢lanka. U tom slu¢aju Agencija je duZna u rjeSenju odrediti rok u kojem je investicijsko drustvo
duzno ponovno uskladiti svoje poslovanje s tim uvjetima.

(8) Agencija je duZna o odluci iz stavka S. ili 6. ovoga Clanka bez odgadanja obavijestiti:
a) konsolidiraju¢e nadzorno tijelo,
b) nadleZno tijelo korisnika potpore i
c) EBA-u.

(9) Ako je Agencija primila odluku konsolidirajuceg nadzornog tijela ili drugog nadleZnog tijela
o odbijanju ili djelomi¢nom usvajanju zahtjeva za pruZanje potpore moze u roku od dva dana
predmet uputiti EBA-i i zatraZiti pomo¢ u skladu s ¢lankom 31. Uredbe 1093/2010.

(10) Ako je zahtjev za pruZanje potpore koja je uklju¢ena u plan oporavka odbijen ili djelomi¢no
usvojen od strane bilo kojeg nadleZnog tijela potpisnice sporazuma: __
I. Agencija ¢e kao konsolidiraju¢e nadzorno tijelo samostalno ili na zahtjev drugog
nadleZnog tijela potpisnice sporazuma o potpori kojoj je potpora odbijena ili djelomicno
usvojena, pokrenuti ponovnu procjenu plana oporavka grupe u skladu s ¢lankom 43.c ovoga
Zakona;
2. Agencija ¢e za pojedinu ¢lanicu grupe za koju je nadleZno tijelo, a koja je duzna izradivati
plan oporavka na pojedinacnoj osnovi, naloZiti dostavu revidiranog plana oporavka.

(11) Ako Agencija nije konsolidirajuée nadzorno tijelo, a zahtjev za potporu investicijskom
druStvu u Republici Hrvatskoj je odbijen ili je djelomiéno usvojen a plan oporavka grupe
ukljucuje takvu potporu, Agencija moZe od konsolidirajuéeg nadzornog tijela zatraZiti ponovnu
procjenu plana oporavka grupe u skladu s ¢lankom 43.d ovoga Zakona.

(12) Kada Agencija kao konsolidirajuée nadzorno tijelo primi od drugog nadleZnog tijela
obavijest o odobrenju, ogranicenju ili zabrani pruZanja financijske potpore duzna je o tome bez
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odgadanja obavijestiti ostale ¢lanice kolegija nadzornih tijela i ostale ¢lanice kolegija sanacijskih
tijela u smislu zakona koji ureduje sanaciju investicijskih drustava.

Objava informacija
Clanak 43.m

(1) Nakon dobivanja suglasnosti Agencije iz ¢lanka 43.1 ovoga Zakona investicijsko drustvo je
duzno odluku o davanju financijske potpore dostaviti:

1. Agenciji,

2. konsolidiraju¢em nadzornom tijelu,

3. nadleZnom tijelu korisnika potpore i

4. EBA-i.

(2) Kada Agencija kao konsolidiraju¢e nadzorno tijelo primi od investicijskog drustva odluku o
davanju financijske potpore duZna je o tome bez odgadanja obavijestiti ostale ¢lanice kolegija
nadzornih tijela i ostale ¢lanice kolegija sanacijskih tijela.

(3) Investicijsko drustvo u Republici Hrvatskoj koje je dio grupe duzno je javno objaviti i
najmanje jednom godis$nje azurirati informacije:

1. o tome je li sklopilo sporazum o potpori,

2. 0 opéim uvjetima sklopljenog sporazuma o potpori i

3. nazivima drugih potpisnica sporazuma o potpori.

(4) Javna objava iz stavka 3. ovoga ¢lanka provodi se u skladu s ¢lankom 431. do 434. Uredbe
(EU) br. 575/2013.%.

Clanak 6.
U &lanku 173. stavcei 2. i 3. mijenjaju se i glase:
,(2) Investicijsko drudtvo duzno je usvojiti plan za slu¢aj nepredvidenih okolnosti kojim se
osigurava kontinuitet poslovanja i ograni¢avanje gubitaka u slu¢ajevima znacajnijeg naruSavanja
ili prekida poslovanja. -
(3) Plan iz stavka 2. ovoga ¢lanka mora biti primjeren znaCaju drustva, pri emu e Agencija
uzimati u obzir, izmedu ostalog, veli¢inu drustva, poslovni model, povezanost s drugim
investicijskim dru$tvima i utjecaj na financijski sustav u cjelini.*.
Clanak 7.
U ¢&lanku 256. stavak 3. mijenja se i glasi:
,(3) Osim mijera iz stavka 1. ovoga Clanka, Agencija investicijskom dru$tvu moze izredi i
posebne nadzorne mjere iz ¢lanka 262. ovoga Zakona i/ili dodatne nadzorne mjere za upravljanje

rizicima iz ¢lanka 264. ovoga Zakona te mjere rane intervencije iz ¢lanka 264.h ovoga Zakona,
pod uvjetima propisanim ovim Zakonom.*.
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[za stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:
,»(4) Nadzorne mjere Agencije moraju biti u€inkovite i razmjerne.”.
Clanak 8.

[za ¢lanka 264.f dodaju se naslovi i ¢lanci 264.g, 264.h, 264.i, 264.j, 264 .k i 264.1 koji
glase:

,Rana intervencija

Uvjeti za ranu intervenciju
Clanak 264.g

(1) Ovaj ¢lanak kao i ¢lanci 264.h do 264.1 ovoga Zakona odnose se na investicijsko drustvo koje
je duZno imati iznos temeljnog kapitala sukladno ¢lanku 35. ovoga Zakona.

(2) Agencija moZe investicijskom drutvu, ne dovodeéi u pitanje mjere propisane ¢lancima 256.,
262. i 264. ovoga Zakona, naloZiti mjere rane intervencije iz ¢lanka 264.h ovoga Zakona ako je
ispunjen bilo koji od sljedecih uvjeta:
1. ako je investicijsko drustvo svojim radnjama ili propustanjem postupilo protivno ovom
Zakonu, Uredbi (EU) br. 575/2013 ili drugim relevantnim propisima kojima se ureduje
poslovanje investicijskog drustva,
2. ako je, prema podacima kojima raspolaZe, opravdano odekivati da ¢e u bliskoj buducnosti
do¢i do krSenja odredbi ovoga Zakona, Uredbe (EU) br. 575/2013 ili drugih relevantnih
propisa kojima se ureduje poslovanje investicijskog drustva.

(3) Agencija ¢e utvrditi nastupanje okolnosti iz stavka 2. toke 2. ovoga ¢lanka, izmedu ostalog, i
u sluéaju naglog pogorSanja financijskog stanja investicijskog drustva, a na koje upucuju
sljedece okolnosti:

- naru$ena likvidnost investicijskog drustva,

- naru$ena adekvatnost kapitala,

- pad regulatornog kapitala,

- porast razine financijske poluge investicijskog drustva ili

- poveéanje koncentracije izloZenosti.

(4) Agencija ¢e o izreSenim mjerama temeljem stavka 2. ovoga ¢lanka bez odgode obavijestiti
sanacijsko tijelo koje je propisano zakonom kojim se ureduje sanacija investicijskih drustava.
Mjere rane intervencije

Clanak 264.h

(1) Kada utvrdi nastupanje neke okolnosti iz ¢lanka 264.g stavka 2. ovoga Zakona, Agencija
moze investicijskom drustvu izreci sljedece mjere rane intervencije:
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1. provedbu jedne ili vide mjera iz plana oporavka,

2. izmjenu plana oporavka i dostavu izmijenjenog plana oporavka, ako su se okolnosti na
kojima se temelji plan oporavka promijenile,

3. detaljno razmatranje financijskog stanja investicijskog drustva i izradu plana aktivnosti za
rje$avanje utvrdenih slabosti kao i vremenski okvir za njegovu provedbu,

4. zahtijevati sazivanje glavne skupstine odnosno ¢lanova drustva ili sama sazvati glavnu
skupétinu drustva odnosno €lanove drudtva s dnevnim redom koji odredi Agencija i, ako je
potrebno, izloziti dioniarima odnosno ¢lanovima drustva izvjeS¢e o poslovanju
investicijskog drustva koje je Agencija sastavila na temelju obavljenog nadzora,

5. razrjeenje ili zamjenu jednog ili vise &lanova uprave ili viSeg rukovodstva investicijskog
drustva ako se utvrdi da isti nisu u moguénosti izvrSavati svoje duZnosti,

6. izradu plana pregovora o restrukturiranju duga investicijskog drustva s pojedinim ili svim
vjerovnicima u skladu s planom oporavka, kada je to primjenjivo,

7. promjenu u poslovnoj strategiji investicijskog drustva,

8. promjene pravne ili operativne strukture investicijskog drustva,

9. dostavu svih potrebnih informacija kako bi se nadopunio plan sanacije i pripremilo
investicijsko drustvo za moguéu sanaciju te za vrednovanje imovine i obveza investicijskog
drudtva kako je to propisano zakonom kojim se ureduje sanacija investicijskih drustava.

(2) Pored mjera iz stavka 1. ovoga glanka, Agencija moZe investicijskom drustvu naloZiti bilo
koju mjeru iz ovoga Zakona kao mjeru rane intervencije.

(3) Na postupak izricanja mjera rane intervencije na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe
ovoga Zakona koje se odnose na izricanje nadzornih mjera.

Razrje$enje viseg rukovodstva i ¢lanova uprave
Clanak 264.1

Ako se unatod izrefenim mjerama iz ¢lanka 264.h ovoga Zakona financijsko stanje
investicijskog drudtva ne poboljSa te ako investicijsko drustvo i dalje u znacajnoj mjeri krSi
zahtjeve iz ovoga Zakona, Uredbe (EU) br. 575/2013 i drugih relevantnih propisa kojima se
ureduje poslovanje investicijskih drustava ili ako utvrdi da i dalje postoje znadajni nedostaci u
poslovanju investicijskog drustva, Agencija moZe: -
a) investicijskom drustvu naloZiti razrjeSenje pojedinog ¢&lana ili svih ¢lanova viseg
rukovodstva, neovisno o tome jesu li primjereni za obavljanje te funkcije, i/ili
b) neovisno o uvjetima iz ¢lanka 23. ovoga Zakona ponidtiti ili ukinuti rjeSenje kojim je dana
suglasnost za obavljanje funkcije Clana uprave investicijskog drustva, neovisno o tome
ispunjava li ¢lan uprave uvjete iz ¢lanka 21.a ovoga Zakona. )

Posebni povjerenik
Clanak 264

(1) Kada ocijeni da mjere iz ¢lanaka 264.h i 264.i ovoga Zakona nisu dostatne da ispravi

situaciju u drustvu, Agencija rjeSenjem moZze imenovati posebnog povjerenika u investicijskom
drustvu.
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(2) RjeSenjem o imenovanju posebnog povjerenika Agencija moZe imenovati jednog ili vise
posebnih povjerenika,

(3) Za posebnog povjerenika moZe se imenovati radnik Agencije ili druga osoba koja ima
odgovarajuca struna znanja i sposobnosti za obavljanje povjerenih duZnosti te koja nije u
sukobu interesa.

(4) Rjesenjem o imenovanju posebnog povjerenika utvrduju se posebno:
a) ovlasti i duznosti posebnog povjerenika,
b) kada je to primjereno, radnje posebnog povjerenika koje podlijeZu prethodnoj suglasnosti
Agencije,
c) razdoblje na koje je posebni povjerenik imenovan i
d) rokovi redovitog izvje$tavanja Agencije.

(5) Ovlasti i duznosti posebnog povjerenika iz stavka 4. to¢ke a) ovoga ¢lanka izmedu ostalog
ukljucuju utvrdivanje financijskog poloZaja, upravljanje poslovanjem ili dijelom poslovanja
investicijskog drustva s ciljem ocCuvanja ili obnavljanja financijskog poloZaja i poduzimanja
mjera radi obnove zdravog i stabilnog upravljanja poslovanjem investicijskog drutva.

(6) Posebni povjerenik moze sazvati glavnu skupstinu dioniara odnosno sazvati &lanove
investicijskog drudtva te odrediti dnevni red takvog sastanka samo uz prethodnu suglasnost
Agencije.

(7) Imenovani posebni povjerenici imaju pravo na naknadu za svoj rad, koju ispladuje Agencija.

(8) RjeSenjem iz stavka 4. ovoga ¢&lanka posebnom povjereniku mogu se odrediti neke ili sve
ovlasti koje uprava investicijskog drustva ima u skladu sa statutom ili drugim osnivackim aktom
investicijskog drustva, Zakonom o trgovackim drustvima ili ovim Zakonom.

(9) Ako je rjeSenjem iz stavka 4. ovoga ¢lanka posebni povjerenik ovlasten na davanje prethodne
suglasnosti na odluke uprave, uprava investicijskog drustva ne moZe donositi odluke samostalno,
a odluke donesene bez prethodne suglasnosti posebnog povjerenika su nistetne.

(10) Ako je rjeSenjem iz stavka 4. ovoga ¢lanka odredeno da se pojedine radnje ili odluke uprave
investicijskog drustva mogu poduzeti ili donijeti samo uz suglasnost posebnog povjerenika, ta
Cinjenica se upisuje u sudski registar kao ogranidenje u ovlasti zastupanja osoba ovlastenih za
zastupanje investicijskog drustva upisanih u sudski registar. Agencija ée objaviti svako
imenovanje posebnog povjerenika kada je rjeSenjem iz stavka 4. ovoga &lanka posebnom
povjereniku dana ovlast zastupanja investicijskog drustva.

(11) Prijedlog za upis ograniCenja iz stavka 10. ovoga &lanka u sudski registar podnosi Agencija.
(12) Posebni povjerenik duZan je, osim u rokovima utvrdenim rjeSenjem iz stavka 4. ovoga

¢lanka, u roku 30 dana od imenovanja i prije isteka mandata na koji je imenovan izraditi i
Agenciji dostaviti izvje$¢e o financijskom stanju i uvjetima poslovanja investicijskog drustva s
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procjenom financijske stabilnosti, izgledima za daljnje poslovanje drustva kao i radnjama
izvrSenim tijekom trajanja mandata na koji je imenovan.

(13) Agencija moze u bilo kojem trenutku, kada to ocijeni potrebnim, novim rjeSenjem
promijeniti uvjete imenovanja ili opozvati posebnog povjerenika.

(14) Agencija posebnog povjerenika imenuje na razdoblje koje ne moZe biti duZe od 12 mjeseci i
moze ga produZiti samo iznimno, ako ocijeni da i dalje postoji neki od uvjeta iz ¢lanka 264.g
stavka 1. ovoga Zakona.

(15) Odgovornost za Stetu koju posebni povjerenik prouzrod&i pri obavljanju duznosti u okviru
ovoga Zakona postoji samo ako je Steta prouzrocena namjerno ili iz krajnje nepaznje.

(16) Za §tetu iz stavka 15. ovoga Clanka odgovara Agencija.

(17) Ovlasti posebnog povjerenika prestaju:
1. danom isteka razdoblja navedenog u rjeSenju o imenovanju,
2. danom opoziva njegova imenovanja,
3. danom dono$enja odluke o sanaciji,
4. danom imenovanja likvidatora ili
5. danom otvaranja steajnog postupka.

Nalaganje mjera rane intérvencije i imenovanje posebﬁog povjerenika
kada je Agencija kvons”olidirajuée nadzorno tijelo
Clanak 264.k

(1) Kada je ispunjen bilo koji uvjet za ranu intervenciju ili uvjeti za imenovanje posebnog
povjerenika, Agencija kao "konsolidirajuce nadzorno tijelo moZe matiénom investicijskom
drugtvu u Europskoj uniji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj naloZiti mjere rane intervencije ili
imenovati posebnog povjerenika. O namjeri donoSenja te odluke Agencija obavjeStava druga
nadlezna tijela ukljugena u kolegij nadzornih tijela i EBA-u.

(2) Agencija nalaZe mjere iz stavka 1. ovoga Clanka nakon primitka ogitovanja od drugih
nadleznih tijela ukljuCenih u kolegij nadzornih tijela, a najkasnije nakon isteka roka za
otitovanje. Agencija utvrduje rok za oitovanje koji ne moze biti duzi od pet dana. Prije
donogenja odluke o tim mjerama Agencija je duZna uzeti u obzir njihov uéinak na Clanice grupe
u drugim drZavama ¢lanicama.

(3) Agencija o svojoj odluci iz stavka 1. ovoga Clanka obavjestava druga nadlezna tijela
ukljuéena u kolegij nadzornih tijela i EBA-u.

(4) Ako nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice u kojoj je sjediste drultva kcéeri mati¢nog
investicijskog drustva u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj namjerava donijeti
mjere rane intervencije ili imenovati posebne povjerenike u to drustvo kéer i o tome je
obavijestilo Agenciju, Agencija ¢e nakon savjetovanja s tim nadleZnim tijelom procijeniti u¢inak
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tih mjera na mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
na grupu i na druge Clanice grupe te o toj ocjeni obavijestiti to nadleZno tijelo najkasnije u roku
od tri dana od dana primitka obavijesti.

(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga Clanka, ako se Agencija ne slaZe s namjerom druge drzave
Clanice u kojoj je sjediSte drutva kéeri matiénog investicijskog drustva u Europskoj uniji sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj da donese mjere rane intervencije ili imenuje posebnog
povjerenika u to drustvo kéer, Agencija moZe u istom roku od tri dana zatraZiti posredovanje
EBA-¢ u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010. Pri tome se primjenjuje
odredba stavka 10. ovoga ¢&lanka. Ako EBA donese odluku u roku od tri dana, Agencija e
postupiti u skladu s tom odlukom. Ako EBA ne donese odluku u roku od tri dana, primjenjuje se
odluka nadleznog tijela druge drZave &lanice o primjeni mjera rane intervencije ili imenovanju
posebnog povjerenika u drustvo kéer za koje je nadleZna.

(6) Ako viSe nadleznih tijela namjerava imenovati posebne povjerenike ili naloZiti mjere rane
intervencije viSe od jednom investicijskom drustvu ili kreditnoj instituciji iz grupe, Agencija ¢e
zajedno s drugim nadleZnim tijelima razmotriti mogucénost imenovanja istog posebnog
povjerenika u dva ili vi$e investicijska drustva ili kreditnih institucija ili uskladenu primjenu
mjera rane intervencije na viSe investicijskih drustava ili kreditnih institucija iste grupe. Ta
odluka donosi se u roku od pet dana od primitka obavijesti iz stavka 1. ili 4. ovoga ¢lanka i mora
biti u pisanom obliku i obrazloZzena pri ¢emu se u obzir uzima moguéi uéinak odluke na
financijsku stabilnost u doti¢nim drZavama ¢lanicama. Agencija ¢e na temelju zajednicke odluke
donijeti rjeSenje i dostaviti tu odluku mati€énom investicijskom drustvu za koje je nadleZna.

(7) Ako postoje razli¢ita misljenja u vezi donosenja zajednicke odluke iz stavka 6. ovoga ¢lanka,
Agencija kao konsolidiraju¢e nadzorno tijelo moze zatraZiti pomo¢ u postizanju sporazuma od
EBA-e u skladu s ¢lankom 31. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(8) Ako zajednitka odluka nije donesena u roku iz stavka 6. ovoga &lanka, Agencija ce
samostalno odluditi o nalaganju mjera rane intervencije ili imenovanju posebnog povjerenika u
odnosu na investicijska drustva za koja je nadleZna pri tome vodeéi raduna o stavovima i
izdvojenim miSljenjima koje su iznijela druga nadlezna tijela. Agencija ovu odluku dostavlja
mati¢nom investicijskom drustvu za koje je nadlezna.

(9) Ako je Agencija ili bilo koji nadlezno tijelo u roku iz stavka 6. ovoga ¢lanka, a prije
donosenja zajednicke odluke zatraZilo posredovanje EBA-e u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 i ako EBA donese odluku u roku od tri dana, Agencija ¢e postupiti u
skladu s tom odlukom. Ako EBA ne donese odluku u roku od tri-dana, primjenjuje se samostalna
odluka Agencije iz stavka 8. ovoga tlanka. Rok od pet dana smatra se rokom za mirenje u smislu
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(10) U sluc¢aju iz stavka 9. ovoga ¢lanka, EBA moze pomoci pri donoSenju zajednicke odluke u

odnosu na primjenu mjera rane intervencije iz ¢lanka 264.h stavka 1. todaka 1., 2., 6. i 8. ovoga
Zakona.
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| Nalaganje mjera rane intervencije i imenovanje posebnog povjerenika
kada Agencija nije gonsolidirajuc'i nadzorno tijelo
Clanak 264.1

(1) Ako je nadleZno tijelo druge drzave &lanice ujedno i konsolidirajuce nadzorno tijelo za grupu,
Agencija sudjeluje, zajedno s konsolidiraju¢im nadzornim tijelom i drugim nadleznim tijelima
&lanica grupe, u savjetovanju o nalaganju mjera rane intervencije ili imenovanju posebnog
povjerenika u odnosu na mati¢no drustvo od strane konsolidiraju¢eg nadzornog tijela.

(2) U sludaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ako se Agencija ne slaze s namjerom konsolidirajuceg
nadzornog tijela o donoSenju mjere rane intervencije ili imenovanju posebnog povjerenika u to
matiéno drustvo grupe, Agencija moZe prije kraja razdoblja savjetovanja zatraZiti posredovanje
EBA-e u skladu s &lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010. Pri tome se primjenjuje
odredba stavka 10. ovoga &lanka. Ako EBA donese odluku u roku od tri dana, Agencija ¢e
postupiti u skladu s tom odlukom. Ako EBA ne donese odluku u roku od tri dana, primjenjuje se
odluka konsolidirajuéeg nadzornog tijela.

(3) Ako Agencija namjerava izre¢i mjere rane intervencije ili imenovati posebnog povjerenika u
investicijsko dru$tvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koje je drudtvo kéer mati¢nog druStva u
Europskoj uniji duzna je o tome obavijestiti konsolidiraju¢e nadzorno tijelo i EBA-u.

(4) Nakon savjetovanja s konsolidirajucim nadzornim tijelom koje ne moZe trajati duZe od tri
dana, Agencija ée samostalno donijeti odluku iz stavka 3. ovoga &lanka vodedi ratuna o procjeni
utjecaja tih mjera na ostale ¢lanice grupe koje je dostavilo konsolidirajuée nadzorno tijelo. O toj
odluci Agencija ée obavijestiti konsolidirajuée nadzorno tijelo i ostala nadlezna tijela ukljucena u
kolegij nadzornih tijela te EBA-u.

(5) Iznimno od stavka 4. ovoga ¢lanka, ako je zatrazeno posredovanje EBA-e u skladu s ¢lankom
19. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010, a EBA donese odluku u roku od tri dana, Agencija
ée postupiti u skladu s tom odlukom. Ako EBA ne donese odluku u roku od tri dana, primjenjuje
se odluka Agencije iz stavka 4. ovoga ¢lanka. -

(6) Ako vise nadleznih tijela namjerava imenovati posebne povjerenike ili naloziti mjere rane
intervencije vise od jednom investicijskom drustvu ili kreditnoj instituciji iz grupe, Agencija ¢e
zajedno s drugim nadleZnim tijelima sudjelovati pri donoSenju zajednicke odluke o mogucnosti
imenovanja istog posebnog povjerenika u dva ili vide investicijska drustva ili kreditne institucije
ili o uskladenoj primjeni mjera rane intervencije na vise investicijskih drudtava ili kreditnih
institucija te grupe. Zajedni¢ka odluka donosi se u roku od pet dana od primitka obavijesti iz
stavka 1. ili 3. ovoga ¢lanka i mora biti u pisanom obliku i obrazlozena pri ¢emu se u obzir
uzima moguéi u¢inak odluke na financijsku stabilnost u doti¢nim drZavama ¢lanicama. Agencija
ée na temelju zajedni¢ke odluke donijeti rjeSenje i dostaviti ga ¢lanici grupe za koju je Agencija
nadleZno tijelo.
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(7) Ako postoje razligita mi§ljenja u vezi donoSenja zajednicke odluke iz stavka 6. ovoga Clanka,
Agencija moZe zatraZiti pomo¢ u postizanju sporazuma od EBA-e u skladu s ¢lankom 31.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(8) Ako zajednit¢ka odluka nije donesena u roku iz stavka 6. ovoga €lanka, Agencija Ce
samostalno odluditi o nalaganju mjera rane intervencije ili imenovanju posebnog povjerenika u
odnosu na investicijska drudtva za koja je nadleZzna pri tome vode¢i raCuna o stavovima i
izdvojenim miSljenjima koje su iznijela druga nadleZna tijela.

(9) Ako je Agencija ili bilo koji nadleZno tijelo u roku iz stavka 6. ovoga Clanka, a prije
donosenja zajednicke odluke zatraZilo posredovanje EBA-e u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 i ako EBA donese odluku u roku od tri dana, Agencija ¢e postupiti u
skladu s tom odlukom. Ako EBA ne donese odluku u roku od tri dana, primjenjuje se samostalna
odluka Agencije iz stavka 8. ovoga Elanka. Rok od pet dana smatra se rokom za mirenje u smislu
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(10) U sluéaju iz stavka 9. ovoga ¢lanka, EBA moZe pomo¢i pri donoSenju zajednicke odluke u
odnosu na primjenu mjera rane intervencije iz ¢lanka 264.h stavka 1. to¢aka 1., 2., 6. i 8. ovoga
Zakona.“.

Clanak 9.
U ¢lanku 305. iza stavka 5. dodaju se novi stavci 6., 7. i 8. koji glase:

,,(6) Burza moZe koristiti, a ¢lanovima burze i operateru sustava poravnanja omoguciti koristenje
mehanizma koji omoguduje povladenje ve¢ izloZenih naloga sa uredenog trzista ili MTP-a, te
zabranu izlaganja novih naloga (kill switch), i to na razini:

a) vlastitog sustava ¢lanova burze;

b) burze, koja moZe navedeni mehanizam koristiti samostalno ili na zahtjev ¢lana burze ili

operatera sustava poravnanja.

(7) Burza mora unaprijed definirati proceduru i standarde za primjenu mehanizma iz stavka 6.
ovoga ¢lanka, te ih javno objaviti. Procedura i standardi za primjenu mehanizma iz stavka 6.
ovoga ¢lanka moraju minimalno ukljucivati:

- nadin i rokove obavjestavanja Agencije,

- okolnosti u kojima se javnost obavjeStava u slugaju koristenja mehanizma, nalin i rokove

obavjestavanja;

- mjere kojima se osigurava postizanje uvjeta iz stavka 8. ovoga Clanka,

- mjere kojim se osigurava kontinuirani nadzor i revizija mehanizma,

- uvjete pod kojima prestaje koristenje mehanizma,

- tehni¢ke standarde za koriStenje mehanizma.

(8) Kada je primjenjivo, mehanizam iz stavka 6. ovoga ¢lanka mora omoguditi:
a) automatiziranu primjenu, kao i nadzor u stvarnom vremenu sa sposobno$¢u da se
prilagode unaprijed postavijene granice pri kojoj se pokrece mehanizam, ¢ak i tijekom
trgovinskog dana i u svim fazama trgovinskog dana.
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b) da se u potpunosti zaustavi unos naloga nakon §to je unaprijed postavljena granica
prijedena;

¢) mehanizme za autorizaciju naloga iznad unaprijed postavljenih gramca na zahtjev ¢lana
burze, pod unaprijed odredenim uvjetima.®.

Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 9.
Clanak 10.

U &lanku 358. stavku 4. iza rije€i: ,ulagateljima® briSe se zarez, a rijeCi: ,,dostavljeni
Agenciji, te ih izdavatelj mora dostaviti nadleznom tijelu drZave ¢lanice domacina, u Sto
skorijem roku prilikom svake javne ponude, po moguénosti prije pocetka javne ponude ili
uvrdtenja na uredeno trziste“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,i dostavljeni Agenciji koja ih dostavlja
nadleznom tijelu drzave &lanice domadina, u §to skorijem roku prilikom svake javne ponude, po
moguénosti prije po&etka javne ponude ili uvritenja na uredeno trziste i ESMA-i“.

Clanak 11.
U ¢&lanku 499. iza stavka 2. dodaju se novi stavei 3., 4. i 5. koji glase:

,(3) Novacija, u smislu poravnanja koje se provodi uz posredovanje srediSnje druge ugovorne
strane iz stavka 2. ovoga ¢lanka, oznadava postupak u kojem se obvezni odnos izmedu kupca i
prodavatelja u transakeiji koja se poravnava zamjenjuje sa dva novonastala obvezna odnosa u
kojima sredidnja druga ugovorna strana postaje kupac prvobitnom prodavatelju i prodavatel]
prvobitnom kupcu, pri Semu raniji obvezni odnos izmedu prvobitnog kupca i prodavatelja
prestaje. Novacija, u smislu prethodne redenice, nema znacenje obnove u smislu posebnog
zakona kojim su uredeni obvezni odnosi, te se na istu ne primjenjuju odredbe o obnovi u smislu
zakona kojim su uredeni obvezni odnosi.

(4) U sluéaju da sredi$nja druga ugovorna strana iz stavka 2. ovoga ¢lanka primjenjuje novaciju
iz stavka 3. ovoga &lanka, duzna je u svojim pravilima odrediti trenutak u kojem novacija
nastaje, odnosno trenutak kada se novirana transakcija u sustavu kojim upravlja srediSnja druga
ugovorna strana smatra prihvaéenom i konaénom u smislu zakona kojim se ureduje kona¢nosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata.

(5) Odredbe stavka 4. ovoga ¢&lanka na odgovarajuéi se nafin primjenjuju i u slu€aju kada
sredidnja druga ugovorna strana iz stavka 2. ovoga ¢lanka poravnanje ne obavlja uz primjenu
novacije.*.

Dosadas$nji stavak 3. postaje stavak 6.

Clanak 12.

Iza ¢lanka 501. dodaju se ¢lanci 501.a, 501.b, 501.c i 501.d koji glase:
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,,Clanak 501.a

(1) Pokretanje steaja, sanacije ili postupka likvidacije, kao i poduzimanje drugih pravnih mjera
protiv sudionika u sustavu poravnanja i/ili namire ili protiv drugih pravnih osoba koje transakcije
sklapaju:

a) na uredenom trZistu;

b) na MTP-u;

¢) izvan uredenog trZiSta ili MTP-a, ako, u skladu sa zakonom ili uredbama Europske unije,
takve transakcije podlijezu obvezi poravnanja posredstvom operatera sustava poravnanja,

gdje su posljedice takvih postupaka ili mjera suspenzija ili prestanak ispunjavanja obveza od
strane navedenih sudionika ili navedenih drugih pravnih osoba, ili ograniCenje njihove
sposobnosti slobodnog raspolaganja imovinom, ukljuéujuéi i privremene zabrane iz ovoga
Zakona i posebnog zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija koje se
primjenjuju kod otvaranja postupka zbog insolventnosti nad kreditnom institucijom, takvi
postupci ili mjere neée proizvoditi pravne udinke prema sredstvima koja se nalaze na raunima
depozita, zbirnim raunima, raCunima vrijednosnih papira ili raunima za placanje tog sudionika
ili te pravne osobe koja se koriste za poravnanje transakcija, u mjeri u kojoj su takva sredstva
potrebna za provodenje namire transakcija od strane operatera sustava namire, ¢ak i ako je takav
postupak ili likvidacija pokrenuta ili ¢ak i ako su druge pravne mjere poduzete prije nego se
izvr$i namirenje transakcije.

(2) Pokretanje steaja, sanacije ili postupka likvidacije nad subjektima iz stavka 1. ovoga Clanka,
kao i poduzimanje drugih pravnih mjera, gdje su posljedice takvih postupaka ili mjera suspenzija
ili prestanak ispunjavanja obveza od strane subjekata iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ili ograniCenje
njihove sposobnosti slobodnog raspolaganja imovinom, ukljuéujuci i privremene zabrane iz
ovoga Zakona i posebnog zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija koje se
primjenjuju kod otvaranja postupka zbog insolventnosti nad kreditnom institucijom, nemaju
pravne ucinke prema primatelju financijskog osiguranja u smislu posebnog zakona koji ureduje
financijsko osiguranje, u odnosu na instrument financijskog ogiguranja koji je od strane
sudionika u sustavu poravnanja i/ili namire ili drugih pravnih osoba koje transakcije sklapaju:

a) na uredenom trzistu;

b) na MTP-u;

c) izvan uredenog trzista ili MTP-a, ako, u skladu sa zakonom ili uredbama Europske Unije,
takve transakcije podlijeZu obvezi poravnanja posredstvom operatera sustava poravnanja,

prenesen na drugog sudionika ili operatera sustava poravnanja (primatelja financijskog
osiguranja) ili nad kojim je u korist drugog sudionika ili operatera sustava poravnanja zasnovano
posebno zaloZno pravo u smislu posebnog zakona kojim je uredeno financijsko osiguranje, pod
uvjetima utvrdenim u pravilima operatera sustava poravnanja.

(3) Zastita izvrSenja naloga koji su prihvaéeni u sustav poravnanja u smislu posebnog zakona
koji ureduje konalnost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih
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instrumenata iz stavka 1. ovoga &lanka nastaje od dana prihvacanja naloga u sustav poravnanja,
ako se nalog namiruje u drugom sustavu kao rezultat poravnanja.

(4) Zatita izvrSenja naloga iz stavka 3. ovoga &lanka ne primjenjuje se na naloge koji su
prihvaéeni u sustav poravnanja, ali su naknadno otkazani sukladno pravilima sustava poravnanja.

Clanak 501.b

(1) Instrument financijskog osiguranja dan u vezi sa sudjelovanjem u platnom sustavu ili sustavu
za poravnanje ili namiru financijskih instrumenata i koji je predan operateru sustava ili sudioniku
u sustavu iskljuduje se iz stecajne mase: '
— sudionika u sustavu koji je dao instrument financijskog osiguranja, ili
— sudionika u sustavu koji sa tim sustavom ima sklopljene sporazume o interoperabilnosti u
smislu posebnog zakona koji ureduje konagnost namire u platnim sustavima i sustavima
za namiru financijskih instrumenata, a koji je dao instrument financijskog osiguranja, ili
~ operatera sustava s kojim taj sustav ima sklopljene sporazume o interoperabilnosti u smislu
posebnog zakona koji ureduje konagnost namire u platnim sustavima i sustavima za
namiru financijskih instrumenata, a koji nije sudionik, ili
~ bilo koje druge osobe koja je dala instrument financijskog osiguranja u slu¢aju proglasenja
ste¢aja bilo kojeg od navedenih subjekata.

(2) Proglasenje stetaja sudionika u platnom sustavu ili sustavu za poravnanje ili namiru
financijskih instrumenata nece sprijeciti koriStenje:

1. nov&anih sredstava i financijskih instrumenata u smislu ovoga Zakona, poloZenih i upisanih na
obracunskom ragunu sudionika, koji nisu optereceni stvarnim pravima u korist tre¢ih osoba,

2. financijskih instrumenata na obratunskom raunu subjekta u ste¢aju upisanih kao financijsko
osiguranje za kredit, u smislu posebnog zakona koji ureduje kona¢nost namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata, pruZen platnom sustavu ili sustavu
za namiru financijskih instrumenata ako takav kredit, sukladno ugovoru o kreditu, moze biti
ispladen za svrhe ispunjenja obaveza subjekta u steCaju koje proizlaze iz naloga za namiru
unesenih u sustav najkasnije na sistemski radni dan koji je poCeo na datum kada je stecaj
progladen (sistemski radni dan je ciklus izvr§enja naloga definiran u operativnim pravilima
platnog sustava ili sustava za namiru financijskih instrumenata, tijekom kojeg se izvrSavaju
poravnanje i namira kao i ostale povezane radnje, a takav dan moZe zavrSiti i sljedeceg
kalendarskog dana).

Clanak 501.c

(1) Financijski instrumenti i nov&ana sredstva sudionika sustava poravnanja iz ¢lanka 501.
stavka 1. ovoga Zakona, te financijski instrumenti i nov&ana sredstva klijenata sudionika
sustava poravnanja iz ¢lanka 501. stavka 1. ovoga Zakona, nad kojima je zasnovano financijsko
osiguranje u korist operatera sustava poravnanja smislu zakona koji ureduje financijsko
osiguranje, ne ulaze u imovinu niti u steCajnu ili likvidacijsku masu operatera sustava
poravnanja, niti mogu biti predmetom ovrhe protiv operatera sustava poravnanja.
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(2) Nov&ana sredstva na raunu operatera sustava za poravnanje ili namiru financijskih
instrumenata otvorenom u platnom sustavu kod Hrvatske narodne banke nad kojima je
zasnovano financijsko osiguranje ne mogu biti predmetom ovrhe protiv operatera sustava
poravnanja. '

(3) Odredbe stavka 1. ovoga &lanka ne primjenjuju se ukoliko ugovorom o financijskom
osiguranju dolazi do prijenosa instrumenta financijskog osiguranja, u smislu posebnog zakona
kojim je uredeno financijsko osiguranje, na operatera sustava poravnanja, §to ne iskljutuje pravo
sudionika ‘sustava poravnanja iz ¢lanka 501. stavka 1. ovoga Zakona i klijenata sudionika
poravnanja iz ¢lanka 501. stavka 1. ovoga Zakona na primjenu prijevremenog prestanka obveza
u smislu zakona kojim je uredeno financijsko osiguranje. '

(4) Operater sustava poravnanja ovlasten je raspolagati s instrumentima financijskog osiguranja
iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka sukladno pravilima sustava poravnanja, odredbama zakona koji
ureduje financijsko osiguranje, te odredbama Uredbe (EU) br. 648/2012.

Clanak 501.d

U sludaju da se nad sudionikom sustava poravnanja poravnanja iz ¢lanka 501. stavka 1. tocke 1.
ovoga Zakona pokrene stedajni postupak ili drugi postupak radi insolventnosti, ste¢ajni upravitelj
sudionika sustava poravnanja nije ovlaSten pobijati ili osporavati postupke za prijenos imovine i
pozicija klijenata sudionika sustava poravnanja koje drzi sudionik sustava poravnanja nad kojim
je ste¢ajni postupak ili drugi postupak radi insolventnosti pokrenut, a koji su pokrenuti sukladno
odredbama Uredbe (EU) br. 648/ 2012.%.

Clanak 13.
[za Elanka 518. dodaje se ¢lanak 518.a koji glasi:
,Clanak 518.a

(1) Na sredi$nju drugu ugovornu stranu iz ¢lanka 501. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona, koja
dobije odobrenje za rad od strane Agencije, na odgovarajuci nadin se primjenjuju odredbe ¢lanka
518. stavaka 2. do 6. ovoga Zakona.

(2) Sredidnja druga ugovorna strana iz ¢lanka 501. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona, koja dobije
odobrenje za rad od strane Agencije, duZna je tromjese¢no- dostavljati Agenciji nadzorne
izvjestaje koji su vezani za financijske pokazatelje sredi$nje druge ugovorne strane, ¢lanke 41.,
42., 43. 1 49. Uredbe (EU) br. 648/2012 i ¢lanke 49., 50., 51., 53., 54. i 57. Delegirane uredba
Komisije (EU) br. 153/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s regulatornim tehni¢kim standardima o zahtjevima za
srediS$nje druge ugovorne strane.

(3) Agencija je ovlastena pravilnikom propisati strukturu, sadrZaj i rokove dostave izvjestaja iz
stavaka 1.1 2. ovoga Clanka.”.
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Clanak 14.
U ¢&lanku 519. iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:
.(2) Sredisnje kliringko depozitarno drustvo ovlasteno je podatke o izdavatelju, imatelju, ¢lanu ili
o drugoj osobi razmjenjivati s Hrvatskom narodnom bankom za potrebe izrade sluZbene
statistike vrijednosnih papira. Hrvatska narodna banka duZna je primljene podatke Cuvati kao
tajnu u smislu ¢lanka 53. i ¢lanka 85. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.”.
Dosadagnji stavei 2., 3. 1 4. postaju stavei 3., 4.1 5.
Clanak 15.
U ¢lanku 555. iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:
(5) Ako neko tijelo u Republici Hrvatskoj koje nije Agencija ima sanacijske ovlasti sukladno
zakonu kojim se ureduje sanacija investicijskih drustava, Agencija i to tijelo medusobno e
razmjenjivati informacije o investicijskom drustvu koje su potrebne u postupku provodenja
sanacije investicijskog drusStva.®.

Clanak 16.

U &lanku 561. stavku 1. togki 6. iza rijeci: ,,ESMA-i,* dodaje se rije¢: ,,EBA-i*

Clanak 17.
U &lanku 570. stavku 1. to¢ka 23. mijenja se i glasi:

,23. ako postupi suprotno zahtjevima iz pravilnika donesenog temeljem odredbe Clanka 163.
stavka 4. ovoga Zakona,*. -

[za to&ke 54. dodaju se tocke 55., 56., 57. 1 58. koje glase:
,55. ako ne izradi ili Agenciji ne dostavi plan oporavka ili usvojeni plan oporavka ne primjenjuje
ili ne azurira plan oporavka sukladno ¢lancima 43.a do 43.d ovoga Zakona i pravilnika

donesenog temeljem ¢lanka 43.a stavka 8. ovoga Zakona,

56. ako sklopi sporazum o potpori suprotno &lanku 43.e stavku 3. ovoga Zakona ili ne obavijesti
Agenciju o sklapanju sporazuma o potporu sukladno Clanku 43.i stavcima 1., 2. i 3. ovoga
Zakona,
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57. ako suprotno ¢lanku 43.1 stavku 1. ovoga Zakona da potporu bez prethodne suglasnost
Agencije ili ako ne obavijesti o namjeri davanja potpore sukladno &lanku 43.1 stavcima 1. i 2.
ovoga Zakona,

58. ako ne dostavi odluku o davanju financijske potpore sukladno &lanku 43.m stavku 1. ovoga
Zakona ili ako javno ne objavi ili najmanje jednom godiSnje ne aZurira informacije iz ¢lanka
43.m stavka 3. ovoga Zakona protivno &lanku 43.m stavku 3. ovoga Zakona.*.
Clanak 18.
Iza ¢lanka 580.a dodaje se ¢lanak 580.b koji glasi:

»PrekrSaji srediSnje druge ugovorne strane
Clanak 580.b

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ée se za prekriaj
srediSnja druga ugovorna strana ako ne izradi i/ili ne dostavi Agenciji godidnje financijske
izvjestaje i/ili godisnje izvjesce i/ili revizijsko izvje$ée i/ili nadzorni izvjestaj u propisanom roku

u skladu s ¢lankom 518.a ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba sredi$nje druge ugovorne strane.*.
Clanak 19.

U ¢lanku 581. stavak S. mijenja se i glasi:

»(5) O svim javno objavljenim mjerama i prekr$ajima Agencija ¢e pravodobno obavijestiti
ESMA-u, kao i EBA-u u odnosu na planove oporavku i sporazume o potpori.*.
Clanak 20.

Agencija ¢e u roku od 90 dana od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
pravilnike kojima ¢e propisati strukturu i sadrZaj godi$njih financijskih izvjestaja sredisnje druge
ugovorne strane te strukturu i sadrZaj nadzornih izvjeStaja sredxsnje druge ugovorne strane iz
¢lanka 13. ovoga Zakona.

Clanak 21.
Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama, osim

Clanka 10. i ¢lanka 12. u dijelu kojim se dodaje novi ¢lanak 501.a, koji stupaju na snagu 1.
sijecnja 2016. godine.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

U predloZenoj dopuni ¢lanka 2. Zakona o trZistu kapitala (u daljnjem tekstu: Zakon) navode se
Direktive Europske unije koje se prenose u pravni sustav Republike Hrvatske te Direktiva
2011/89/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 16. studenoga 2009. kojom se mijenjaju i
dopunjuju Direktive 98/78/EC, 2002/87/EC, 2006/48/EC i 2009/138/EC u pogledu dodatne
supervizije financijskih subjekata u financijskom konglomeratu, a koja je u prethodnoj izmjeni
Zakona ispustena iz popisa direktiva koje su ve¢ prenesene u pravni sustav Republike Hrvatske.

U predloZenoj dopuni stavka 2. istoga ¢lanka Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u
daljnjem tekstu: Agencija) definira se kao tijelo ovlasteno za provedbu uredbi Europske unije i
tehni¢kih standarda i smjernica europskih nadzornih tijela radi omogucavanja ulinkovite
primjene propisa Europske unije iz nadleZnosti Agencije.

Uz ¢lanak 2.
PredloZenim dopunama ¢&lanka 3. ZTK dopunjuje se definicija ovisnog druStva sinonimom
,,drustvo kéer* te se definiraju pojmovi koji se uvode u novim ¢lancima 501.a do 501.d.

Uz ¢lanak 3.
PredloZenim dopunama definiraju se pojmovi koji se uvode u novim ¢lancima 43.a do 43.m te

¢lancima 264.g do 264.1 ZTK.

Uz ¢lanak 4.
Predlozenim dopunama progiruje se moguénost pruzanja odredenih investicijskih usluga na sve
subjekte za zajednicka ulaganja, a sukladno Direktivi 2011/61/EU.

Uz ¢lanak S.
Predlozenim dopunama u hrvatski pravni sustav implementiraju se odredbe Direktive

2014/59/EU.

Uz ¢lanak 6. -
PredloZenim izmjenama iz Clanka 173. Zakona brisu se planovi oporavka koji se detaljnije
propisuju novim ¢lancima 43.a do 43.d Zakona.

Uz ¢lanak 7.
U &lanku 256. Zakona dodaju se mjere rane intervencije iz clanka 264.h kao nadzorne mjere koje
je Agencija ovlastena izre¢i investicijskom drustvu.

Uz &lanak 8.
Predlozenim dopunama u hrvatski pravni sustav implementiraju se odredbe Direktive

2014/59/EU.
Uz ¢lanak 9.
,.Kill Switch® je mehanizam upravljanja rizicima koji burzi, investicijskim dru$tvima i srediSnjim

drugim ugovornima stranama i njihovim c¢lanovima omogucuje praéenje i upravljanje
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izloZzenostima. ,,Kill Switch* omogucuje sudionicima uspostaviti unaprijed odredenu razinu neto
nominalnoj izloZenosti riziku, primanje obavijesti kada se vrijednost izvr§enih naloga priblizava
unaprijed odredenoj razini, te u slu¢aju kada vrijednost izvrSenih naloga prelazi unaprijed
odredenu razinu, onemoguduje daljnji unos naloga, a omoguduje administrativni otkaz otvorenih
naloga. ,,Kill switch* su uspostavile veliki broj burzi i sredi$njih drugih ugovornih strana u
drugim drZzavama ¢lanicama. S obzirom da je ,kill switch® drugaciji mehanizam od obustave, te
da i iz uporabe ,.kill switch-a* moZe proizaéi spor izmedu ¢lana i burze, burze i srediSnje druge
ugovorne strane, te ¢lana i sredisnje druge ugovorne strane, njegovu primjena od strane burze
nije obuhvaéena trenutnim tekstom vaZeéeg Zakona, te je primjenu ,kill switch-a* potrebno
predvidjeti izmjenama i dopunama Zakona.

Uz ¢lanak 10.
PredloZene izmjene &lanka 358. stavka 4. Zakona predstavljaju uskladenje s odredbama

Direktive 2014/51/EU.

Uz ¢lanak 11.
U odredbe ZTK je radi provedbe Uredbe (EU) br. 648/2012, te radi definiranja pravne osnove
poslovanja sredi¥nje druge ugovorne strane u Republici Hrvatskoj, potrebno dodati pojam
»hovacije¥, u smislu koji je uobi¢ajen u europskom pravu. SrediSnja druga ugovorna strana je
¢lankom 2. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 definirana kao pravna osoba koja posreduje
izmedu drugih ugovornih strana u ugovorima kojima se trguje na jednom ili vise financijskih
trzi$ta, te postaje kupac svakom prodavatelja i prodavatelj svakom kupcu. Da bi srediSnja druga
ugovorna strana mogla ispuniti svoju funkciju, u pravnom okviru zemlje u kojoj posluje mora
postojati pravna osnova temeljem koje:

a) obveza izmedu prvotnih ugovornih strana (kupca i prodavatelja) u transakciji ulaskom
srediSnje ugovorne prestaje, a novacijom nastaju dvije nove obveze u kojoj su ugovorne
strane sredi$nja ugovorna strana i prvotni kupac i prodavatelj u transakciji (srediSnja
ugovorna strana postaje prodavatelj prvotnom kupcu, a kupac prvotnom prodavatelju, a
prvotni kupac i prodavatelj nemaju nikakvih obveza jedan prema drugom), ili

b) obveza izmedu prvotnih ugovornih strana (kupca i prodavatelja) u transakciji pravno ne
nastaje, ve¢ se transakcija tek smatra sklopljenom kada je sredi$nja druga strana prihvati
(,;open offer* sustav), te tada nastaju dvije transakcije (sredi$nja ugovorna strana postaje
prodavatelj prvotnom kupcu, a kupac prvotnom prodavatelju, & prvotni kupac i prodavatelj
nikada nisu imali nikakvih obveza jedan prema drugom).

Obnova (novacija) u ovom kontekstu je u pravnom sustavu Republike Hrvatske definirana samo

odredbama ¢lanka 145. stavka 1. te odredbama ¢lanaka 146. i 148. Zakona o obveznim odnosima

(u daljnjem tekstu: ZOO-a), koje nisu primjenjive na poslovanje srediSnje druge ugovorne strane

u smislu Uredbe (EU) br. 648/2012. Da bi se izbjegla pravna nesigurnost vezana za valjanost

pravne osnove poslovanja sredisnje druge ugovorne strane u Republici Hrvatskoj, bilo je

potrebno u Zakonu, kao lex specialis, definirati ,,novaciju“ u smislu Uredbe (EU) br, 648/2012.

Uz ¢lanak 12.

Vezano za to¢ke 51. i 90. uvodnih odredbi Uredbe (EU) br. 648/2012, ¢lanak 39. stavak 7. i
¢lanak 48. stavei 2., 4., 5.1 6. Uredbe (EU) br. 648/2012, kao i nastavno na ¢lanak 3. Direktive
98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o konanom obradunu u sustavima za obradunavanje
pla¢anja i vrijednosnica (SL, L 166, 11. 6. 1998.) i Direktive 2009/44/EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa kojom se mijenja i dopunjuje Direktiva 98/26/EZ i Direktiva 2002/47/EZ o
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sporazumima o financijskom osiguranju u pogledu povezanih sustava i kreditnih potrazivanja
(SL, L 146, 10. 6. 2009.; Direktiva o konagnosti namire) i povezani ¢lanak 8. stavak 1. Zakona o
konadnosti- namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata
(Narodne novine, broj 59/2012), u odredbama Zakona je potrebno definirati koje su posljedice
otvaranje postupka zbog insolventnosti nad sudionikom u sustavu poravnanja i/ili namire
odnosno drugom pravnom osobom koja sklapa transakcije koje se poravnavaju u sustavu
poravnanja i/ili namire, te u tom smislu odrediti da otvaranje takvog postupka nece utjecati na
sredstva tog subjekta koja su potrebna za izvr§enje namire transakcija koje se za sustav
poravnanja i/ili namire smatraju prihvaéenima i konacnima. Takoder je potrebno definirati
posljedice koje otvaranje postupka zbog insolventnosti ima na primatelja financijskog osiguranja
sukladno zakonu kojim se ureduje financijsko osiguranje, te u tom smislu definirati da pokretanje
navedenog postupka nema posljedice na primatelja financijskog osiguranja u dijelu u kojem su
sredstva iz financijskog osiguranja potrebna za izvr§enje namire transakcija koje se za sustav
poravnanja i/ili namire smatraju prihvaéenima i kona¢nima. Odredbe ¢lanka 501.a iskljucuju
primjenu i privremenih mjera (zabrana) iz Zakona i Zakona o kreditnim institucijama, a koje se
odnose na investicijska drustva i kreditne institucije nad kojima se pokrene postupak radi
insolventnosti, na namiru transakcija koje su izvr§ene na trzistu kapitala i prihvacene u sustavu
poravnanja i namire financijskih instrumenata. Odredbe ¢lanka 501.a odreduju i tretman
transakcija koje su prihvadene u sustavu poravnanja, a njihova namira ovisi o drugim povezanim
sustavima (primjerice, sustavu placanja).

- U odredbama Zakona je potrebno urediti status kolaterala koji prima sredi$nja druga ugovorna
strana od &lanova i njihovih klijenata ili koji prima operater sustava namire ili placanja (u smislu
njegovog iskljudenja iz steCajne mase ¢lana ili drugog sudionika u sustavu nad kojim je pokrenut
postupak radi insolventnosti). Nove odredbe reguliraju i pravo koriStenja nov¢anih sredstava i
financijskih instrumenata na namjenskim radunima u sustavu poravnanja u svrhu namire
transakcija.

U odredbama Zakona je, radi zastite imovine klijenata i ¢lanova srediSnje druge ugovorne strane
koja posluje sukladno odredbama Uredbe (EU) br. 648/2012, bilo potrebno definirati pravne
posljedice pokretanja postupka radi insolventnosti nad srediSnjom drugom ugovornom stranom u
odnosu na imovinu ¢lanova i klijenata ¢lanova koju drzi sredi$nja druga ugovorna strana.

Uz ¢lanak 13.

Izmjenama i dopunama Zakona potrebno je predvidjeti rezim izvjeStavanja srediSnje druge
ugovorne strane prema Agenciji, a vezano za godi$nja financijska izvje$¢a te kontinuirano
pracenje rizika kojima je izloZena sredi$nja druga ugovorna strana. Novi ¢lanak 518.a predvida
tromjeseéno izvjeStavanje o financijskim pokazateljima srediSnje druge ugovorne strane,
pokazateljima likvidnosti, visine prikupljenog kolaterala ¢lanova, rezultatima provedenog
retroaktivnog testiranja, testiranja otpornosti na stres, testiranja osjetljivosti i reverznog testiranja
otpornosti na stres.

Novim ¢lankom 518.a se predvida i ovlast Agencije da pravilnikom propise strukturu, sadrzaj i
rokove dostave navedenih izvjeStaja.

Uz ¢lanak 14.
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PredloZenim izmjenama osigurava se razmjena podataka o poslovima s vrijednosnim papirima
izmedu Sredisnjeg klirin8kog depozitarnog drustva i Hrvatske narodne banke na razini pojedinog
ulagatelja i pojedinog vrijednosnog papira.

Uz ¢lanak 15.
PredloZene dopune <&lanka 555. Zakona predstavljaju uskladenje s odredbama Direktive
2014/59/EU.

Uz ¢lanak 16.
Navedena izmjena predlaZe se radi uskladivanja s odredbama Direktive 2014/59/EU, a vezano uz
potrebe obavjestavanja EBA-e.

Uz ¢lanak 17.
PredloZene prekriajne odredbe osiguravaju udinkovitost uskladenja s odredbama Direktive
2014/59/EU.

Uz clanak 18.

Odredbama ovoga ¢lanka ureduju se novane kazne za prekrSaje srediSnje druge ugovorne
strane. PredloZene prekrSajne odredbe osiguravaju ulinkovitost provedbe novododanog ¢lanka
518.a, kao i Uredbe (EU) br. 648/2012.

Uz ¢lanak 19.
Navedena izmjena predlaze se radi uskladivanja s odredbama ¢lanka 113. stavka 1. Direktive
2014/59/EU.

Uz ¢lanak 20.
Odredbama ovoga ¢lanka propisuje se rok donoSenja pravilnika.

Uz clanak 21.
Odredbama ovoga ¢lanka uredeno je stupanje na snagu ovoga Zakona.

37



ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU I/ILI DOPUNJUJU

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.

(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:

1. Direktiva Vijeéa 89/117/EEZ od 13. veljade 1989. o obvezama podruZnica kreditnih institucija
i financijskih institucija sa sjedistem izvan drZave ¢lanice, koje su osnovane u drZavi €lanici, u
svezi objave godisnjih radunovodstvenih podataka (u daljnjem tekstu: Direktiva 89/117/EEZ), -

2. Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 3. ozujka 1997. o sustavima zaStite
ulagatelja (u daljnjem tekstu: Direktiva 97/9/EZ),

3. Direktiva 2001/34/EZ Europskog ﬁarlamenta i Vijeéa od 28. svibnja 2001. o uvrStenju
vrijednosnih papira na sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje moraju biti objavljene o
ovim vrijednosnim papirima (u daljnjem tekstu: Direktiva 2001/34/EZ),

4. Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj
kupoprodaji dionica i manipuliranju trZistem (zlouporaba trZista) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2003/6/EZ), _

5. Direktiva Europskog parlamenta i Vije¢a broj 2003/71/EZ od 4. studenoga 2003. o prospektu
koji ée se objaviti nakon $to se vrijednosni papiri javno ponude ili prihvate za trgovanje te kojom
se izmjenjuje i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/71/EZ),

6. Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu definicije i javnog objavljivanja povlastenih
informacija i definicije manipuliranja trzistem (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/124/EZ),

7. Direktiva Komisije 2003/125/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu fer prikaza preporuka za ulaganje i objavljivanja
sukoba interesa (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/125/EZ),

8. Direktiva 2004/39/EZ Europskoga parlamenta i Vije¢a od 21, travnja 2004. o trziStima
financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva Vijeéa 85/611/EEZ i
93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskoga parlamenta i Vijeca te ukida Direktiva Vijeca
93/22/EEZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/39/EZ),

9. Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskoga parlamenta i Vijeéa u pogledu prihvaéenih trziSnih praksa, definicije povlaStene
informacije u odnosu na izvedenice na robu, izrade popisa upucenih osoba, obavjeStavanja o
transakcijama upravitelja i obavjeStavanja o sumnjivim transakcijama (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2004/72/EZ),

10. Direktiva Europskog parlamenta i Vijeca broj 2004/109/EZ od 15. prosinca 2004. o
uskladivanju zahtjeva za transparentno$¢u u svezi podataka o izdavateljima ¢&iji su vrijednosni
papiri uvriteni u trgovanje na uredenom trZidtu kojom se mijenja i dopunjuje Direktiva
2001/34/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109/EZ),
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11. Direktiva 2006/73/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 10. kolovoza 2006. o provedbi
Direktive 2004/39/EC Europskog parlamenta i Vijeca koja se odnosi na organizacijske zahtjeve i
uvjete poslovanja investicijskih drustava i definiranje pojmova u svezi te Direktive (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2006/73/EZ),

12. Direktiva Komisije 2007/14/EZ od 8. oZujka 2007. kojom se propisuju detaljna pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva za transparentno§cu
u vezi informacija o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom
trziStu (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/14/EZ),

13. Direktiva 2007/44/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 5. rujna 2007. kojom se mijenja
Direktiva Vijeca 92/49/EEZ i Direktive 2002/83/EZ, 2004/39/EZ, 2005/68/EZ i 2006/48/EZ u
svezi postupaka i kriterija za prudencijalnu procjenu stjecanja ili poveéanja udjela u financijskom
sektoru (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/44/EZ), ‘

14. Direktiva 2010/73/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o izmjeni
Direktive 2003/71/EZ o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih
papira ili prilikom uvrStenja u trgovanje i o izmjeni Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju
zahtjeva za transparentno$éu u vezi s podacima o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni
za trgovanje na uredenom trzistu (SL, L 327, 11. 12. 2010.),

15. Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010. kojom se
mijenjaju i dopunjuju Direktive 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ,
2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu
ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor banaka), Europskog nadzornog
tijela (Europskog tijela za nadzor osiguranja i strukovnih mirovina) i Europskog nadzornog tijela
(Europskog tijela za nadzor vrijednosnih papira i trZista) tzv. Omnibus I (SL, L 331, 15. 12.
2010.),

16. Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim
drustvima, izmjeni Direktive 202/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ (SL, L 176/338, 27. 6. 2013).

(2) Ovim se Zakonom detaljnije ureduje provodenje sljedecih uredbt+£uropske zajednice:

1. Uredba Komisije (EZ-a) broj 2273/2003 od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a u pogledu izuzeca za programe otkupa i stabilizacije
financijskih instrumenata (u daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 2273/2003),

2. Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu informacija koje sadrze prospekti i o njihovom obliku,
ukljuéivanju informacija upuéivanjem i objavljivanju takvih prospekata i raspisivanju oglasa (u
daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004),

3. Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. kojom se provodi Direktiva
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u svezi obveze vodenja evidencija investicijskih
drustava, izvjeStavanjem o transakcijama, transparentno$éu trziSta, uvrstavanjem financijskih
instrumenata u trgovanje i pojmovima odredenim u smislu spomenute Direktive (u daljnjem
tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006).
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4. Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a o bonitetnim zahtjevima za kreditne
institucije i investicijska drutva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176/1, 27. 6. 2013.)
—u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013.

(3) Agencija je nadleZna za provedbu i nadzor primjene uredbi Europske unije iz stavka 2. ovoga
¢lanka.

Znadenje pojedinih pojmova
Clanak 3.
(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovog Zakona, imaju sljedece znaCenje:

1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ¢ije nadleznosti i djelokrug rada
su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ovim Zakonom,

2. Financijski instrumenti su:

a. prenosivi vrijednosni papiri,

b. instrumenti trzista novca,

c. jedinice u subjektima za zajedniéka ulaganja,
d. izvedenice u koje se ubrajaju:

— opcije (options), buduénosnice (futures), zamjene (swaps), kamatni unaprijedni ugovori
(forward rate agreements) i bilo koji drugi izvedeni financijski instrumenti koji se odnose na
vrijednosne papire, valute, kamatne stope ili prinose te drugi izvedeni financijski instrumenti,
financijski indeksi ili financijske mjere koje se mogu namiriti fizi¢ki ili u noveu,

— opcije, buduénosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni
financijski instrumenti koji se odnose na robu, a moraju se namiriti u noveu ili se mogu namiriti
u novcu na zahtjev jedne od ugovornih strana (osim iz razloga neplaanja ili drugih razloga za
raskid ugovora),

— opcije, buduénosnice, zamjene i bilo koji drugi izvedeni financijski"instrumenti koji se odnose
na robu, a mogu se namiriti fizi¢ki pod uvjetom da se njima trguje na uredenom trZiStu i/ili na
multilateralnoj trgovinskoj platformi,

— opcije, buduénosnice, zamjene, unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni financijski
instrumenti koji se odnose na robu, a mogu se namiriti fizi¢ki, koji nisu navedeni u alineji 3.
podtogke d. ove tocke i nemaju komercijalnu namjenu, koji imaju karakteristike drugih izvedenih
financijskih instrumenata, uzimajuéi u obzir izmedu ostalog poravnavaju li se i namiruju putem
priznatih klirinskih organizacija ili podlijezu redovitom marZnom pozivu (margin call),

— izvedeni instrumenti za prijenos kreditnog rizika,
— financijski ugovori za razlike (financial contracts for differences),
— opcije, buduénosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni

financijski instrumenti koji se odnose na klimatske varijable, vozarine, emisijske kvote ili stope
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inflacije ili druge sluZzbene ekonomske statisticke podatke, a moraju se namiriti u novcu ili se
mogu namiriti u novcu na zahtjev jedne od ugovornih strana (osim iz razloga neplacanja ili
drugih razloga za raskid ugovora), kao i bilo koji drugi izvedeni financijski instrumenti koji se
odnose na imovinu, prava, obveze, indekse i mjere koje nisu navedene u ovoj tocki, a koji imaju
znacajke drugih izvedenih financijskih instrumenata uzimajuéi u obzir, izmedu ostalog, trguje li
se njima na uredenom trzistu i/ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi, i poravnavaju li se i
namiruju putem priznatih klirin$kih organizacija ili podlijezu redovitom marZnom pozivu.

3. Prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trzi§tu
kapitala, kao $to su:

a. dionice ili drugi vrijednosni papiri istog znacaja koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu, kao i potvrde o deponiranim dionicama,

b. obveznice i druge wvrste sekuritiziranog duga, ukljuCuju¢i i potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima,

c. svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju takvih prenosivih
vrijednosnih papira ili na temelju kojih se moZe obavljati placanje u novcu koje se utvrduje na
temelju prenosivih vrijednosnih papira, valuta, kamatnih stopa ili prinosa, robe, indeksa ili
drugih mjernih veli¢ina. Instrumenti plaéanja ne smatraju se prenosivim vrijednosnim papirima u
smislu to¢ke 3. ovog ¢lanka.

4. Instrumenti trziSta novca su sve vrste instrumenata kojima se uobiajeno trguje na trZiStu
novca, kao Sto su trezorski, blagajnicki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim
instrumenata placanja.

5. Investicijsko druStvo je pravna osoba &ija je redovita djelatnost pruZanje jedne ili viSe
investicijskih usluga tre¢ima i/ili obavljanje jedne ili viSe investicijskih aktivnosti na
profesionalnoj osnovi.

6. Kreditna institucija je kreditna institucija kako je definirano zakonom koji ureduje osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija.

7. Subjekt za zajednicka ulaganja oznacava:

-—

— subjekt za zajednicka ulaganja koji je dobio odobrenje Agencije sukladno zakonu koji ureduje
uvjete osnivanja i rada otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i drultava za
upravljanje koja njima upravljaju i zakonu koji ureduje uvjete osnivanja i rada alternativnih
investicijskih fondova i drutava za upravljanje koja njima upravljaju,

— subjekt za zajednicka ulaganja koji je dobio odobrenje za rad u nekoj od drzava &lanica i koji,
sukladno propisima mati¢ne drzave ¢lanice, ispunjava uvjete iz Direktive Europskog parlamenta
i Vijeca broj 2009/65/EZ od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se
odnose na subjekte za zajednitka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS), te iz
Direktive Europskog parlamenta i Vijeca broj 2011/61/EU o alternativnim investicijskim
fondovima,

— drugi strani subjekt za zajednicka ulaganja ukljudujuéi i subjekte razli¢ite od onih iz alineje 2.
ove tocke, kao i subjekte za zajednicka ulaganja s odobrenjem za rad u nekoj od tre¢ih drZava.
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8. Sistematski internalizator je investicijsko drustvo koje na organiziran, u€estao i sustavan nadin
trguje za vlastiti radun izvrSavajuéi naloge klijenata izvan uredenog trzista ili multilateralne
trgovinske platforme.

9. Odrzavatelj trzista je osoba koja neprekidno djeluje na trziStu financijskih instrumenata,
spremna trgovati za vlastiti raun, kupnjom i prodajom financijskih instrumenata, po cijenama
koje sama odredi, koriste¢i vlastiti kapital.

10. Investicijske usluge i aktivnosti su usluge i aktivnosti iz €lanka 5. stavka 1. ovog Zakona u
svezi financijskih instrumenata iz tocke 2. ovog stavka.

11. Klijent je svaka fizi¢ka ili pravna osoba kOjdj investicijsko drustvo pruza investicijske i/ili
pomocéne usluge.

12. Izvr$avanje naloga za radun klijenta je postupanje investicijskog drustva s ciljem
zakljugivanja ugovora o kupnji ili prodaji jednog ili vise financijskih instrumenata za raun
klijenta.

13. Trgovanje za vlastiti ralun je trgovanje angaziranjem vlastitog kapitala iz kojeg proizlazi
transakeija s jednim ili vi3e financijskih instrumenata.

14. Upravljanje portfeljem je upravljanje portfeljem koji ukljuéuje jedan ili vise financijskih
instrumenata, na individualnoj i diskrecijskoj osnovi, na temelju ovlastenja klijenta.

15. Investicijsko savjetovanje je davanje osobnih preporuka klijentu, na njegov zahtjev ili na
inicijativu investicijskog drustva, u pogledu jedne ili viSe transakcija s financijskim
instrumentima. ”

16. Osobna preporuka je preporuka koja se daje osobi kao ulagatelju, potencijalnom ulagatelju,
zastupniku ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja. Osobna preporuka mora se osobi prikazati kao
prikladna za istu ili se takva preporuka mora temeljiti na razmatranju okolnosti u svezi takve
osobe, te mora predstavljati preporuku da se poduzme jedan od sljedecih koraka:

— kupnja, prodaja, upis, zamjena, nazadkupnja, drzanje ili preuzimanje obveze na upis odredenog
financijskog instrumenta,

— izvrdavanje ili neizvrSavanje prava koja proizlaze iz odredenog financijskog instrumenta za
kupnju, prodaju, upis, zamjenu, ili nazadkupnju financijskog instrumenta.

Ne smatra se osobnom preporukom takva preporuka koja je izdana iskljucivo putem
distribucijskog kanala ili je namijenjena javnosti.

17. Distribucijski kanal je kanal putem kojeg informacija jest ili ce vjerojatno postati javno
dostupna, pri emu rijedi »vjerojatno postati javno dostupna« u ovoj odredbi znace takvu
informaciju kojoj veliki broj ljudi ima pristup.

18. Vezani zastupnik je osoba koju imenuje investicijsko drustvo sa svrhom da pod punom i
bezuvjetnom odgovorno3éu investicijskog drustva u &ije ime djeluje, obavlja poslove propisane
ovim Zakonom za vezanog zastupnika.

19. Multilateralna trgovinska platforma (u daljnjem tekstu: MTP) je multilateralni sustav kojim
upravlja investicijsko drustvo ili trZidni operater, a koji spaja ponudu i potraznju za financijskim
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instrumentima viSe zainteresiranih trecih strana. Spajanje ponude i potraZnje odvija se prema
unaprijed odredenim jednozna¢nim pravilima i rezultira ugovorom izmedu ugovornih strana,
sukladno odredbama ovog Zakona.

20. Uredeno trZiste je multilateralni sustav koji vodi i/ili kojim upravlja trZidni operater, i koji
ispunjava sljedece uvjete:

a. spaja ili omogucava spajanje interesa tre¢ih za kupnju i prodaju financijskih instrumenata, u
sustavu, sukladno unaprijed odredenim jednoznadnim pravilima i na nadin koji dovodi do
zakljuCivanja ugovora u svezi s financijskim instrumentima koji su uvrteni u trgovanje po
njegovim pravilima i/ili u sustavu,

b. posjeduje odobrenje kao uredeno trziste i
c. redovito djeluje sukladno odredbama Dijela drugog ovog Zakona.

21. Trzi8ni operater je osoba ili osobe koje vode i/ili upravljaju poslovanjem uredenog trZista.
Trzidni operater moze biti i samo uredeno trziste.

22. Sredi$nja druga ugovorna strana je sredi$nja druga ugovorna strana kako je definirano
zakonom kojim se ureduje konaCnost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
financijskih instrumenata.

23. Mati¢no drustvo je:

— mati¢no druStvo kako je definirano propisima koji ureduju radunovodstvo poduzetnika i
primjenu standarda financijskog izvje$tavanja,

— za potrebe Dijela drugog Glave 1. Poglavlja 9. i Poglavlja 11. mati¢no drustvo kako je
definirano propisima koji ureduju ra¢unovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvjeStavanja i svako dru$tvo koje, prema misljenju Agencije, ima prevladavajuci utjecaj na
drugo drustvo. . ‘

24. Ovisno drustvo je:

— ovisno drudtvo kako je definirano propisima koji ureduju raunovodstvo poduzetnika i
primjenu standarda financijskog izvjestavanja, -

— za potrebe Dijela drugog Glave 1. Poglavlja 9. i Poglavlja 11. ovisno drustvo kako je definirano
u smislu propisa koji ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvjeStavanja i svako dru$tvo na koje, prema misljenju Agencije, mati¢no drudtvo ima
prevladavajudi utjecaj.

25. Drzava Clanica je drzava ¢lanica Europske unije i drzava pétpisnicé Ugovora o Europskom
gospodarskom prostoru.

26. Treca drzava je drzava koja nije drzava ¢lanica u smislu to¢ke 25. stavka 1. ovog ¢lanka,

27. ESMA je Europsko nadzorno tijelo — Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista
kapitala, osnovano Uredbom (EU) broj 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24.
studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trZista kapitala), izmjeni Odluke broj 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (EU).

43



28. ESRB je Europski odbor za sistemske rizike osnovan Uredbom (EU) broj 1092/2010
Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom nadzoru financijskog
sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike.

29. Revizor je osoba ovlaitena za pruzanje usluga revizije kako je definirano propisima koji
ureduju obavljanje revizije financijskih izvjestaja i konsolidiranih financij skih izvjestaja.

30. Ovladteni revizor je ovlateni revizor kako je definirano propisima koji ureduju obavljanje
revizije financijskih izvje$taja i konsolidiranih financijskih izvjestaja.

31. Relevantni propisi su ovaj Zakon, propisi doneseni temeljem ovoga Zakona, kao i drugi
propisi za ¢iju je provedbu kao nadlezno tijelo ovlastena Agencija.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati:

1. izvedene financijske instrumente iz stavka 1. to¢ke 2. podtocke d. alineje 4. ovog Clanka koji
imaju karakteristike drugih izvedenih financijskih instrumenata, uzimajuéi u obzir izmedu
ostalog poravnavaju li se i namiruju putem priznatih- klirinSkih organizacija ili podlijezu
redovitom marznom pozivu,

2. izvedene financijske instrumente iz stavka 1. to¢ke 2. podtocke d. alineje 7. ovog ¢lanka koji
imaju znadajke drugih izvedenih financijskih instrumenata uzimajuéi u obzir, izmedu ostalog,
trguje li se njima na uredenom trZistu i/ili na MTP-u, i poravnavaju li se i namiruju putem
priznatih klirinskih organizacija ili podlijeZu redovitom marZnom pozivu.

DIO DRUGI
Trzista financijskih instrumenata
GLAVA L
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti
Poglavlje 1.
POJMOVI -
Clanak 4.
U smislu ovoga dijela Zakona pojedini pojmovi imaju sljedece znacenje:
1. Kvalificirani udjel je:

— svaki posredni ili neposredni udjel u investicijskom drustvu koji predstavlja 10% ili vide udjela
u kapitalu ili glasackim pravima, ili koji omogucava ostvarenje znatajnog utjecaja na upravljanje
investicijskim drustvom. Udio u kapitalu ili glasackim pravima odreduje se u skladu s ¢lancima
413. do 417. te ¢lancima 420. i 427. ovoga Zakona,

— za potrebe Poglavlja 9. Dijela drugog ovoga Zakona, kvalificirani udjel je svaki posredni ili
neposredni udjel u drustvu koji predstavija 10% ili viSe udjela u kapitalu ili glasadkim pravima,
ili koji omogudéava ostvarenje znadajnog utjecaja na upravljanje tim drustvom.
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2. Podruznica je podruznica kako je definirano zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava. U smislu ovoga Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi
¢lanici od strane jednog investicijskog drustva sa sjediStem u drugoj drZavi €lanici smatra se
jednom podruZnicom.

3. Mati¢na drzava ¢lanica za investicijsko drustvo je:
— ako je investicijsko drustvo fizi¢ka osoba, drzava ¢lanica u kojoj se nalazi glavni ured,
— kada je investicijsko drustvo pravna osoba, drzava €lanica u kojoj se nalazi sjediste,

— kada investicijsko drustvo u skladu s nacionalnim propisima nema sjediste, drzava Clanica u
kojoj je glavni ured. -

4. Maticna drZava Clanica za uredeno trZiSte je drzava ¢lanica u kojoj je registrirano uredeno
trziste ili, ako po zakonu drZave ¢lanice nema sjediSta, drzava ¢lanica u kojoj se nalazi glavni
ured uredenog trZista.

5. DrZava ¢lanica domacin za investicijsko drustvo je drZava ¢lanica razliCita od mati¢ne drzZave
¢lanice u kojoj investicijsko drustvo ima podruznicu ili neposredno pruza investicijske usluge
i/ili obavlja investicijske aktivnosti.

6. Drzava ¢lanica domadin za uredeno trziSte je drZzava Clanica razliita od matiCne drzave
Clanice u kojoj uredeno trZiSte pruza odgovarajue mehanizme kako bi se ¢lanovima ili
sudionicima s udaljenim pristupom ustanovljenima u toj drzavi ¢lanici olakSao pristup trgovanju
na uredenom trZistu,

7. Nadlezno tijelo je:

- nadlezno tijelo pojedine drZave koje je, na temelju propisa te drZzave, nadlezno za nadzor nad
investicijskim drustvom, osim ako je pojedinom odredbom ovoga Zakona propisano da se ista
odnosi na tijelo nadlezno za drugu vrstu nadzora,

— nadleZno tijelo pojedine drZave ¢lanice koje je, na temelju propisa te drzave ¢lanice, nadlezno
za nadzor nad investicijskim dru$tvom i koje je ta drzava Clanica odredila kao tijelo nadlezno za
kontakt u skladu s nacionalnim propisom drzave ¢lanice kojim je implementirana odredba ¢lanka
56. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ, osim ako je pojedinom odredbom ovoga Zakona propisano
da se ista odnosi na nadlezno tijelo nadlezno za drugu vrstu nadzora. NadleZno tijelo za kontakt,
u skladu s ¢lankom 56. stavkom 1. Direktive 2004/39/EZ, je Agencija.

8. Uobicajeno vrijeme trgovanja oznaava ono vrijeme, u satima, koje je mjesto trgovanja ili
investicijsko drustvo unaprijed odredilo i javno objavilo kao vrijeme trgovanja.

9. Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omoguéuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za buducu
uporabu, i to za razdoblje koje je odgovarajuce s obzirom na svrhu te informacije, te omogucuje
reprodukciju pohranjene informacije bez njezine izmjene.

10. Relevantna osoba u odnosu na investicijsko drustvo je:

— osoba na rukovodedem poloZaju u investicijskom drustvu, $to se osobito odnosi ali ne
ograni¢ava na Clana uprave ili upravnog odbora, odnosno prokurista investicijskog drustva,
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— osoba na rukovodeéem poloZaju u svakom vezanom zastupniku investicijskog drustva Sto se
osobito odnosi ali ne ograni¢ava na ¢lana uprave ili upravnog odbora, odnosno prokurista
vezanog zastupnika investicijskog drustva,

— zaposlenik investicijskog drustva ili zaposlenik vezanog zastupnika investicijskog drustva, kao
i svaka druga fizitka osoba &ije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su
investicijskog drutva ili vezanog zastupnika investicijskog drustva, a koja je ukljucena u
investicijske usluge i aktivnosti koje investicijsko drustvo pruza i obavlja,

— fizi¢ka osoba koja je izravno ukljudena u pruZanje usluga investicijskom drustvu ili njegovom
vezanom zastupniku na temelju sporazuma o izdvajanju poslovnih procesa koji je sklopljen u
svrhu pruzanja i obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti.

11. Osoba s kojom je relevantna osoba u rodbinskoj vezi je:

— bradni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra .
izjednadenom s bracnim drugom,

— uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

— bilo koja druga osoba koja je s relevantnom osobom provela u zajedniCkom kucanstvu
najmanje jednu godinu od dana osobne transakcije koju je u skladu s odredbama ovoga Zakona i
relevantnih propisa sklopila relevantna osoba.

12. Izdvajanje poslovnih procesa je sporazum sklopljen u bilo kojem obliku izmedu
investicijskog drustva, burze, odnosno sredisnjeg klirinskog depozitarnog drudtva i pruZatelja
usluga na temelju kojeg pruzatelj usluga obavlja radnje, usluge ili aktivnosti koje bi inace
obavljalo samo investicijsko drustvo, burza ili srediSnje klirinsko depozitarno drustvo.

13. Kliringki ¢lan je &lan uredenog tridta ili klirinske organizacije koji je u neposrednom odnosu
sa sredi$njom drugom ugovornom stranom.

14. Lokalno drudtvo je lokalno drustvo kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. totkom (4)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

15. Financijska institucija je financijska institucija kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1.
to¢kom (26) Uredbe (EU) br. 575/2013. —

16. Mati¢ni financijski holding u Republici Hrvatskoj je mati¢ni financijski holding u drZavi
&lanici kako je definirano &lankom 4. stavkom 1. to¢kom (30) Uredbe (EU) br. 575/2013.

17. Mati¢ni financijski holding u Europskoj uniji je mati¢ni financijski holding u Europskoj
uniji, kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. totkom (31) Uredbe (EU) br. 575/2013.

18. Mati¢na institucija u Republici Hrvatskoj je mati¢na institucija u drzavi ¢lanici kako je
definirano &lankom 4. stavkom 1. to¢kom (28) Uredbe (EU) br. 575/13.

19. Mati¢na institucija u Europskoj uniji je mati¢na institucija u Europskoj uniji kako je
definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (29) Uredbe (EU) br. 575/13.

20. Priznata investicijska drustva iz trece drzave su drustva koja ispunjavaju sljedece uvjete:
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~ drustva koja bi, kada bi bila utemeljena unutar Europske unije, spadala u okvir definicije
investicijskih drustava,

~ drustva koja su ovladtena za poslovanje u nekoj trecoj drzavi i

— drustva koja podlijeZzu i ispunjavaju pravila nadzora koja su prema misljenju Agencije barem
jednako stroga kao ona propisana ovim Zakonom.

21. Drustvo za pomoéne usluge je drustvo za pomoéne usluge kako je definirano ¢lankom 4.
stavkom 1. to¢kom (18) Uredbe (EU) br. 575/2013.

22. Financijski holding je financijski holding kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom
(20) Uredbe (EU) br. 575/2013.

23. MjeSoviti holding je mjeSoviti holding kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (20)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

24. MjeSoviti financijski holding je mjeSoviti financijski holding kako je definirano zakonom
koji ureduje dodatni nadzor kreditnih institucija, druStava za osiguranje i investicijskih drustava
u financijskom konglomeratu.

25. Uska povezanost oznaGava situaciju u kojoj su dvije ili viSe fizi¢kih ili pravnih osoba
povezane na jedan od sljedecih nacina:

— odnosom sudjelovanja,
— odnosom kontrole.

26. Kontrola oznadava odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drutva ili sli¢an odnos izmedu
bilo koje fizi¢ke ili pravne osobe i nekog drustva. U smislu ove tocke:

a) ovisno drustvo ovisnog drudtva takoder se smatra ovisnim dru§tvom mati¢nog drustva koje je
na Celu tih drustava,

b) situaciju u kojoj su dvije ili viSe pravnih ili fizi¢kih osoba trajno povezane s istom osobom
putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

27. Sudjelovanje oznadava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnojosobi ako:

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu te
pravne osobe ili glasa¢kim pravima u toj pravnoj osobi, ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasa¢kim pravima u toj pravnoj osobi manji od
20%, a steden je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom pravnom osobom, omoguci
utjecaj na njezino poslovanje.

28. Drustva povezana zajedni¢kim vodenjem su drustva koja nisu povezana na nalin iz ¢lanka 3.
stavka 1. todaka 23. i 24. ovoga Zakona, ve¢ su povezana na jedan od sljedecih nacina:

a) drudtva su ravnopravna i povezana zajedni¢kim vodenjem, u skladu sa sklopljenim ugovorom
ili odredbama statuta,

b) vedina ¢lanova uprave ili nadzornog odbora tih drustava su iste osobe.
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29. Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom je drustvo za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom definirano zakonom koji
ureduje uvjete osnivanja i rada otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i drustava za
upravljanje koja njima upravljaju. '

30. Konsolidirajuée nadzorno tijelo je konsolidirajuée nadzorno tijelo kako je definirano
¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (32) Uredbe (EU) br. 575/2013. '

31. Matiéni mjeSoviti financijski holding u Republici Hrvatskoj je mati¢ni mjeSoviti financijski
holding u drzavi ¢lanici kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (32) Uredbe (EU) br.
575/2013.

32. Mati¢ni mjeSoviti financijski holding u Europskoj uniji je mati¢ni mjeSoviti financijski
holding u Europskoj uniji kako je definirano &lankom 4. stavkom 1. to¢kom (31) Uredbe (EU)
br. 575/2013.

33. Institucija je institucija definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to&kom (3) Uredbe (EU) br.
575/2013.

34. Upravljacko tijelo je tijelo odnosno tijela institucije, imenovano u skladu s nacionalnim
pravom, koje je ovlasteno odrediti strategiju, ciljeve i opée usmjerenje institucije, a koje nadzire i
prati odlu¢ivanje u vezi s upravljanjem te ukljutuje osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem
institucije. .

35. Upravljacko tijelo u njegovoj nadzornoj funkciji je upravljacko tijelo u njegovoj funkeiji
nadziranja i pratenja odlu€ivanja u vezi s upravljanjem.

36. Vise rukovodstvo oznadava fizi¢ke osobe koje obavljaju izvrine funkcije unutar institucije, a
koje su odgovorne i odgovaraju upravi, odnosno nadzornom odboru za svakodnevno upravljanje
investicijskim druStvom.

37. Sistemski rizik je rizik poremeéaja u financijskom sustavu koji bi mogao imati ozbiljne
negativne posljedice za financijski sustav i realno gospodarstvo.

38. Rizik modela je moguci gubitak koji bi institucija mogla pretrpjeti zbog odluka koje bi se
prvenstveno mogle temeljiti na rezultatima internih modela, i to zbog pogreSaka u oblikovanju,
primjeni ili upotrebi tih modela. -

39. Subjekt financijskog sektora je subjekt financijskog sektora definiran ¢lankom 4. stavkom 1.
to¢kom (27) Uredbe (EU) br. 575/2013.

40. Sistemski vaZna institucija je mati¢na institucija u EU, mati¢ni financijski holding u EU,
mati¢ni mjeSoviti financijski holding u EU ili institucija ¢ija bi propast ili slabo poslovanje
moglo dovesti do sistemskog rizika.

41. Konsolidirani polozaj je konsolidirani poloZzaj definiran ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (47)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

42. Konsolidirana osnova je konsolidirana osnova definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (48)
Uredbe (EU) br. 575/2013.
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43. Potkonsolidirana osnova je potkonsolidirana osnova definirana &lankom 4. stavkom 1.
to¢kom (49) Uredbe (EU) br. 575/2013.

4

44. Smanjenje kreditnog rizika je smanjenje kreditnog rizika definirano ¢lankom 4. stavkom 1.
toCkom (57) Uredbe (EU) br. 575/2013.

45. Financijska poluga je financijska poluga definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (93)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

46. Vanjska institucija za procjenu kreditnog rizika je vanjska institucija za procjenu kreditnog
rizika definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (98) Uredbe (EU) br. 575/2013.

47. Interni pristupi su pristupi zasnovani na internim rejting-sustavima iz ¢lanka 143. stavka 1.,
pristup internih modela iz ¢lanka 221. Uredbe (EU) br. 575/2013., pristup vlastitih procjena iz
Clanka 225. Uredbe (EU) br. 575/2013., napredni pristupi iz ¢lanka 312. stavka 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013., metoda internih modela iz ¢lanaka 283. i 363. Uredbe (EU) br. 575/2013. i pristup
interne procjene iz ¢lanka 259. stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013.

48. Povrijedena zaStiCena vrijednost jest oCuvanje stabilnosti financijskog sustava i zastita
sredstava klijenata koja se za svrhe prekr$ajnog i drugog sudskog postupka a u cilju ostvarivanje
svrhe kaZnjavanja izraZava kroz ukupni prihod u poslovnoj godini koja prethodi godini
pocinjenja djela a koji je objavljen je u registru godi$njih financijskih izvjestaja koji vodi
Financijska agencija. Iznimno, ako je prekrSaj poéinilo drustvo koje je druStvo kéi mati¢nog
drustva u Republici Hrvatskoj, ukupni prihod u poslovnoj godini utvrduje se iz konsolidiranog
godidnjeg financijskog izvjestaja krajnjeg mati¢nog drustva u Republici Hrvatskoj.

Clanak 7.

(1) Iznimno od odredbe ¢lanka 6. stavka 4. ovog Zakona, investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka
1. tocke 4. i 5. ovog Zakona mogu pruzati i drustva za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom u skladu s propisima koji ureduju uvjete osnivanja i rada
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i drustava za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom.

-—

(2) Na drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom koja
pruZaju investicijske usluge iz ¢lanka S. stavka 1. tocke 4. 1 5. ovog Zakona na odgovarajudi se
nacin primjenjuju sljedece odredbe ovog Zakona:

I. ¢lanak 9. stavak 2. ovog Zakona,
2. odredbe o temeljnom kapitalu od ¢lanka 31. do ¢lanka 35.,
3. odredbe o organizacijskim zahtjevima od ¢lanka 36. do ¢lanka 43.,

4. odredbe o uvjetima poslovanja i zastiti klijenata investicijskog drustva od ¢lanka 53. do ¢lanka
71,

5. odredbe ¢lanaka 82. do 84. ovog Zakona,

6. odredbe u svezi zatite ulagatelja od ¢lanka 222. do ¢lanka 246.,
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7. odredbe o nadzoru nad pruzanjem investicijskih usluga od ¢lanka 247. do €lanka 279.

Clanak 43.

Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati organizacijske zahtjeve za pruZanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i pomo¢nih usluga, obzirom na:

1. pradenje uskladenosti s relevantnim propisima,
. upravljanje rizicima,
. unutarnju reviziju,

. mjere za sprje¢avanje sukoba interesa ukljuujudi i politike primitaka,

2
3
4
5. mjere za neprekidno poslovanje te nadzor i zadtitu informacijskog sustava,
6. izdvajanje poslovnih proéesa,

7. vodenje i Cuvanje poslovne dokumentacije,

8. zastitu imovine klijenata investicijskog druStva,

9. osobne transakcije relevantnih osoba,

10. dodatne organizacijske zahtjeve za investicijska drustva koja izraduju i distribuiraju
investicijska istraZivanja.

Politike i postupci za upravljanje operativnim rizikom
Clanak 173.

(1) Investicijsko drudtvo duZno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke za
mjerenje i upravljanje operativnim rizikom ukljucuju¢i i dogadaje koji nisu Cesti, ali imaju
znacajan utjecaj i odrediti §to za njih &ini operativni rizik u smislu tih politika i postupaka, a u
skladu s definicijom iz ¢lanka 168. ovog Zakona.

-

(2) Investicijsko drustvo duzno je usvojiti plan za sluaj nepredvidenih okolnosti i plan
oporavka, kojima se osigurava kontinuitet poslovanja i ograni¢avanje gubitaka u slu¢ajevima
znadajnijeg naru$avanja ili prekida poslovanja.

(3) Planovi iz stavka 2. ovoga €lanka moraju biti primjereni znacaju drustva, pri cemu Ce
Agencija uzimati u obzir, izmedu ostalog, veli¢inu drustva, poslovni model, povezanost s drugim
investicijskim drustvima i utjecaj na financijski sustav u cjelini.

Clanak 256.

(1) Agencija investicijskom drudtvu pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti
sljedeée nadzorne mjere:

1. preporuke upravi investicijskog drustva,
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2. opomenu,

3. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,

4. privremeno zabraniti obavljanje djelatnosti,

5. ukidanje odobrenja za rad.

(2) IzreCene mjere propisane stavkom 1. ovoga ¢lanka Agencija moZe javno objaviti.

(3) Osim mjera iz stavaka 1. ovoga ¢lanka, Agencija investicijskom druStvu moZe izreéi i
posebne nadzorne mjere iz ¢lanka 262. ovoga Zakona i/ili dodatne nadzorne mjere za upravljanje
rizicima iz ¢lanka 264. ovoga Zakona, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom.

Nadzor nad politikom primitaka
Clanak 264.f

(1) Agencija u svrhu utvrdivanja trendova i prakse primitaka prikuplja informacije objavljene u
skladu s kriterijima za objavljivanje iz ¢lanka 450. stavka 1. tocaka (g), (h) i (i) Uredbe (EU) br.
575/2013.

(2) Agencija prikuplja informacije o broju fizickih osoba u svakom investicijskom drustvu &ija
primanja u poslovnoj godini iznose 1 milijun eura u kunskoj protuvrijednosti ili vie, koji su u
platnim razredima koji iznose 1 milijun eura u kunskoj protuvrijednosti, informacije o
odgovornostima navedenih osoba, relevantnom poslovnom podrudju i glavnim elementima
primanja, bonusa, dugoro¢nih nagrada i mirovinskih doprinosa.

(3) Informacije iz stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka Agencija dostavija EBA-i.

Trgovanje na uredenom trZistu
Clanak 305.

(1) Trgovanje na uredenom trZiStu mora se odvijati po nacelifia ulinkovitosti, aZurnosti,
nepristranosti i jednakosti svih sudionika.

(2) Burza je duZna odabrati trgovinski sustav za trgovanje na uredenom trzitu kojim upravlja
vodedi se nadelima:

1. u€inkovitosti,

2. ekonomiénosti,

3. funkcionalnosti trgovinskog sustava,
4. zaStite ulagatelja.

(3) Uz nacela propisana stavkom 1. ovog ¢lanka, izbor trgovinskog sustava i naCina trgovanja
ovisit ¢e i o vrsti financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenom trZistu i volumenu
trgovanja.
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(4) Burza moZe u iznimnim okolnostima donijeti odluku kojom ¢e odrediti vrijeme pocetka i/ili
zavrietka trgovanja, drukéije od vremena propisanog pravilima burze, obustaviti ili prekinuti
trgovanje ako je to u javnom interesu, ili u svthu osiguravanja urednog trgovanja na uredenom
trzistu ili u stuéaju kada se zbog drugih znacajnih okolnosti ne moZe jam¢iti uredno trgovanje.

(5) O odluci iz stavka 4. ovog &lanka, burza je duZna bez odgode obavijestiti Agenciju.

(6) Za sporove proizasle iz trgovanja na uredenom trzistu kojim upravlja burza, primjenjivat ce
se pravo Republike Hrvatske.

Osnovni prospekt
Clanak 358.
(1) Odredbe ovog ¢lanka primjenjuju se na sljedece vrijednosne papire:

1. duZnitke vrijednosne papire, ukljuujuéi i varante u bilo kojem obliku, koji se izdaju u
ponudbenom programu, i

2. duzni&ke vrijednosne papire, koje kreditne institucije stalno ili ponavljajuce izdaju, pod
uvjetom:

— da se sredstva prikupljena izdavanjem tih vrijednosnih papira, prema pravu koje se na iste
primjenjuje, ulazu u imovinu koja pruza dovoljno pokri¢e za ispunjenje svih obveza kreditne
institucije kao izdavatelja koje proizlaze iz tih vrijednosnih papira do njihovog dospijeca, i

— da su, u slu¢aju insolventnost kreditne institucije kao izdavatelja, sredstva iz alineje 1. ove
tocke prioritetno namijenjena placanju glavnice i dospjehh kamata, ne iskljuujuci primjenu
odredbi posebnog zakona koji ureduje nesolventnost, steCaj i likvidaciju kreditne institucije.

(2) Izdavatelj, ponuditelj vrijednosnih papira ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih
papira iz stavka 1. ovog ¢lanka, na uredeno trZiste, moZe prospekt izraditi kao osnovni prospekt
koji mora sadrzavati sve potrebne informacije u skladu s odredbama ¢lanka 355. ovog Zakona i
Uredbom Komisije (EZ-a) broj 809/2004, dodatne informacije u dopuni prospekta ako je ista
potrebna u skladu s odredbama ¢lanka 379. ovog Zakona, a kona¢ni uvjeti ponude mogu, ali ne
moraju biti ukljugeni, po izboru izdavatelja. -

(3) Informacije sadrzane u osnovnom prospektu moraju biti dopunjene, ako je to potrebno, u
skladu s odredbama o dopuni prospekta iz &lanka 379. ovog Zakona, s novim informacijama o
izdavatelju i vrijednosnim papirima koji su predmet javne ponude ili uvrstenja na uredeno trziste.

(4) Ako u osnovnom prospektu ili dopuni prospekta nisu ukljuceni kona¢ni uvjeti ponude, isti
moraju biti stavljeni na raspolaganje ulagateljima, dostavljeni Agenciji, te ih izdavatelj mora
dostaviti nadleZznom tijelu drzave Clanice domacina, u §to skorijem roku prilikom svake javne
ponude, po moguénosti prije poetka javne ponude ili uvritenja na uredeno trziste. Konacni
uvjeti moraju sadrzavati samo informacije koje se odnose na obavijest o vrijednosnom papiru i
ne mogu se koristiti kao dopuna osnovnom prospektu u slu€aju da je izdavatelj, ponuditelj
vrijednosnih papira ili podnositelj zahtjeva za uvritenje vrijednosnih papira obvezan izraditi
dopunu prospekta sukladno odredbama ¢lanka 379. ovoga Zakona. Kod izrade konacnih uvjeta
primjenjuje se odredba ¢lanka 361. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona o izostavljanju informacija o
konaénoj cijeni i koli¢ini ponudenih vrijednosnih papira iz prospekta. Konaéni uvjeti ponude iz
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osnovnog prospekta moraju biti objavljeni sukladno ¢lanku 374. ovoga Zakona i odredbama
Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004.

(5) Osnovni prospekt ne moZe biti izraden kao podijeljeni prospekt.

Poravnanje i namira poslova s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima
" Clanak 499.

(1) Poravnanje oznacava postupak usporedivanja podataka po sklopljenim pravnim poslovima s
nematerijaliziranim vrijednosnim papirima, utvrdivanje rokova podmirenja tih pravnih poslova te
izratun obveza za namiru koji se provodi uz ili bez posredovanja sredi$nje druge ugovorne
strane.

(2) Kada se poravnanje provodi uz posredovanje sredi$nje druge ugovorne strane, na sustav
poravnanja i na poslovanje sredi$nje druge ugovorne strane primjenjuju se odredbe Uredbe (EU)
br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. stpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br.
648/2012), a ne primjenjuju se odredbe ¢lanaka 504. do 540.a ovoga Zakona.

(3) Namira oznacava postupak posredovanja i kontrole prijenosa nematerijaliziranih vrijednosnih
papira i/ili pla¢anja u svezi s pravnim poslovima s vrijednosnim papirima.

Sustav poravnanja i/ili namire
Clanak 501.

(1) Sustav poravnanja je sustav koji:

1. vodi ili kojim upravlja srediSnja druga ugovorna strana koja sukladno odredbama Uredbe (EU)
br. 648/2012 dobije odobrenje za rad od strane Agencije ili odgovarajuéeg nadleZnog tijela druge
drzave ¢lanice, odnosno koju je priznala ESMA,

2. vodi ili kojim upravlja sredi$nje kliringko depozitarno drustvo ili druga pravna osoba koja za
to dobije odobrenje Agencije, a koja ne pruza usluge sredi$nje druge ugovorne strane u smislu
Uredbe (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: operater sustava poravianja).

(2) Sustav namire je sustav koji vodi ili kojim upravlja sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo ili
druga pravna osoba koja za to dobije odobrenje Agencije (u daljnjem tekstu: operater sustava
namire).

(3) Sustav poravnanja i/ili namire iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka mora ispunjavati i sljedeée
uvjete:

1. omogucavati poravnanje i/ili namiru poslova s financijskim instrumentima sklopljenim na
uredenom trZiStu, MTP-u ili izvan uredenog trzista i MTP-a, uz posredovanje ¢lana sudionika, u
skladu s unaprijed propisanim pravilima tog sustava,

2. imati utvrdene pravne odnose izmedu svojih ¢lanova te izmedu tih ¢lanova i operatera tog
sustava, kojima se ureduju njihova medusobna prava i obveze u svezi s poravnanjem i/ili
namirom poslova s financijskim instrumentima.
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(3) Osim uvjeta iz stavka 1. do 3. ovog ¢&lanka, sustav poravnanja i/ili namire mora udovoljavati
uvjetima propisanim posebnim zakonom koji ureduje konacnost namire u platnim sustavima i
sustavima za namiru financijskih instrumenata.

(4) Osim uvjeta iz stavka 1. do 3. ovog ¢lanka, sustav poravnanja i/ili namire mora ispunjavati
uvjete propisane posebnim zakonom koji ureduje konaénost namire u platnim sustavima i
sustavima za namiru financijskih instrumenata.

Clanak 518.

(1) Sredi$nje kliringko depozitarno drudtvo je duzno bez odgode obavijestiti Agenciju o svim
promjenama osoba iz ¢lanka 509. i 510. ovog Zakona, kao i o svim promjenama podataka iz
zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad.

(2) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duZno izraditi godiSnje financijske izvjeStaje i
godisnje izvjesée u skladu s propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih drustava,
raéunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjestavanja te ih dostaviti
Agenciji zajedno s revizorskim izvje$¢em u roku od petnaest dana od dana zaprimanja
revizorskog izvje$éa, a najkasnije u roku od &etiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.

(3) Agencija je ovlaStena pravilnikom propisati sadrzaj i strukturu godiSnjih financijskih
izvjestaja sredisnjeg klirinskog depozitarnog druitva te na¢in njihovog dostavljanja Agenciji kao
i opseg i sadrZaj revizije, odnosno revizijskih postupaka i revizijskog izvjeS¢a o obavljenoj
reviziji sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva.

(4) Agencija mozZe od revizora koji je obavio reviziju godisnjih financijskih izvjestaja srediSnjeg
klirinskog depozitarnog drustva zatraZiti dodatna obrazloZenja u svezi s obavljenom revizijom i
revizorskim izvje$cem.

(5) Ako godisnji financijski izvjestaji i godisnje izvje$ce iz stavka 2. ovoga ¢lanka nisu izradeni
sukladno propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ratunovodstvo’
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja te pravilima struke, Agencija moZe
odbiti revizorsko izvje$ée i zahtijevati obavljanje revizije od strane drugog revizora na troSak
sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva.

(6) Isti revizor moze obaviti najvise sedam uzastopnih revizija godisnjih financijskih izvjestaja
sredi$njeg klirin§kog depozitarnog drustva.

Clanak 519.

(1) Sredisnje klirinsko depozitarno drudtvo je duzno Cuvati kao tajne sve podatke o pojedinom
izdavatelju, imatelju, ¢lanu ili o drugoj osobi, bez obzira na to kako je do tog podatka doslo.
Sredi$nje klirinsko depozitarno druStvo je duzno internim aktom propisati podatke koji se
smatraju poslovnom tajnom, kao i nacin koristenja tih podataka, osim kada je drugacije odredeno
odredbama ovog Zakona i drugim propisima. '

(2) Uprava sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva duzna je jednom mjesecno Agenciji
podnijeti izvjestaj o stjecanju ili otudenju financijskih instrumenata ¢lanova uprave, nadzornog
odbora i zaposlenika sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva.
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(3) Obveza iz stavka 2. ovog ¢lanka odnosi se i na stjecanja i otudenja financijskih instrumenata
od strane braCnog i izvanbratnog druga, djeteta, posvojenika, roditelja ili usvojitelja i drugih
osoba koje sa Clanom uprave, nadzornog odbora ili zaposlenikom sredidnjeg klirinskog
depozitarnog druStva Zive u zajedni¢kom kudanstvu, te na stjecanja i otudenja od strane pravnih
osoba u kojima ove osobe imaju vedinski udjel.

(4) Clanovi uprave i zaposlenici srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva ne smiju biti ¢lanovi
upravnih i nadzornih tijela investicijskih drustava.

GLAVA L
Suradnja s nadleZnim tijelima i razmjena informacija
Suradnja izmedu nadleZnih tijela Republike Hrvatske
Clanak 555.

(1) Agencija i druga nadlezna tijela u Republici Hrvatskoj koja su nadleZna za nadzor nad
kreditnim i drugim financijskim institucijama, na zahtjev pojedinog nadleZnog tijela dostavit ée
drugom nadleznom tijelu sve podatke o subjektima nadzora koji su mu potrebni u postupku
provodenja nadzora, u postupku vezanom za izdavanje odobrenja za rad, kao i pri odlu¢ivanju o
drugim pojedinacnim zahtjevima iz svoje nadleZnosti.

(2) Tijela iz stavka 1. ovoga ¢lanka duZna su se medusobno obavjestavati o nezakonitostima i
nepravilnostima koje utvrde tijekom obavljanja nadzora, ako su ti nalazi bitni za rad tog drugog
tijela.

(3) Razmjena podataka u skladu s ovim ¢&lankom ne smatra se odavanjem sluZbene tajne, a
Agencija i druga nadleZna tijela duzni su Suvati primljene podatke kao povjerljive te ih mogu
upotrijebiti iskljuéivo u svrhu za koju su dani.

(4) Opseg razmjene podataka te koordinacija postupaka i aktivnosti pri nadzoru i regulaciji

kreditnih i drugih financijskih institucija i grupa, uredit ¢e se medusobnim sporazumom o
suradnji izmedu nadleznih tijela.

Osobe na koje se ne odnosi obveza uvanja povijerljivih informacija
Clanak 561.

(1) Agencija moZe povjerljive informacije proslijediti sljede¢im osobama u Republici Hrvatskoj
ili u drugoj drzavi ¢lanici:

I. nadleZnim tijelima ovlaStenim za nadzor investicijskih drustava, kreditnih i financijskih
institucija, te drustava za osiguranje, kao i nadzor nad izvr§avanjem obveze objave prospekta kod
javne ponude ili uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno trZiste, u obavljanju njihovih zakonom
utvrdenih zadataka,
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2. sudu i drugim tijelima ili pravnim osobama ovlastenim za obavljanje poslova u provodenju
postupka likvidacije ili ste¢aja nadziranih osoba iz to¢ke 1. ovog stavka, ili u drugim sli¢nim
postupcima u obavljanju njihovih zakonom utvrdenih zadataka,

3. revizorima koji obavljaju reviziju nadziranih osoba iz tocke 1. ovog stavka u obavljanju
njihovih zakonom utvrdenih zadataka,

4. tijelima koja su nadleZna za nadzor nad tijelima koja obavljaju poslove u postupku likvidacije
ili steaja kreditne institucije ili u nekom drugom sli¢nom postupku ako su potrebne za
obavljanje njihovih nadzornih zadataka,

5. tijelima koja su nadle?na za nadzor nad revizorima koji obavljaju reviziju nadziranih kreditnih
i financijskih institucija ako su potrebne za obavljanje njihovih nadzornih zadataka,

6. ESMA-i, ESRB-u, Europskom sustavu sredi$njih banaka, Europskoj sredi$njoj banci,
sredi$njoj banci ili drugom tijelu s ovlastima i duZnostima provodenja monetarne politike,
odnosno drugom tijelu nadleZnom za nadzor platnih sustava,

7. ministarstvu nadleznom za financije, odnosno drzavnom tijelu druge drzave C¢lanice
ovlastenom za predlaganje zakona iz podru¢ja nadzora trzista kapitala, kreditnih institucija,
financijskih institucija, investicijskih drudtava i drustava za osiguranje samo za potrebe
provodenja nadzora iz svoje nadleZnosti,

8. klirindkoj organizaciji koja obavlja poslove poravnanja i namire, ako Agencija ocijeni da su ti
podaci potrebni za stabilno poslovanje s obzirom na rizik neispunjenja ili moguceg neispunjenja
obveza sudionika sustava poravnanja i namire.

(2) Agencija moze, u cilju jatanja stabilnosti i cjelovitosti trzi$ta kapitala, razmjenjivati podatke i
s drugim nadleznim tijelima u Republici Hrvatskoj i drugoj drzavi ¢lanici koji u skladu sa
zakonom provode postupke istrage i kaZnjavanja u sluCajevima krSenja prava trgovalkih
drustava, ako to pisanim putem zatraZi ili naloZi nadlezni sud. Podaci koje je Agencija pribavila
od drugih nadleznih tijela mogu se priop¢iti treima samo uz suglasnost tijela koje je informaciju
dalo.

(3) Agencija moZe podatke primljene na temelju ¢lanka 558. stavka 4. ovog Zakona, priop¢iti
tijelima iz stavka 2. ovog ¢lanka, samo uz izri€itu suglasnost nadleZneg tijela od kojeg je podatak
primila.

(4) Osobe kojima Agencija dostavi povjerljive podatke u skladu sa stavkom 1. i 2. ovog ¢lanka,
mogu ih upotrijebiti samo za svrhe za koje su dane i na njih se primjenjuje obveza Cuvanja
povjerljivih informacija iz €lanka 558. ovog Zakona.

Ostali prekr3aji investicijskog drustva
Clanak 570.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 50.000,00 kuna do najviSe 10% povrijedene zaSticene
vrijednosti kaznit ¢e se za prekrsaj investicijsko druStvo:
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1. ako obavlja druge djelatnosti, osim onih za koje je dobilo odobrenje za rad, suprotno zabrani
iz Clanka 11. stavka 2. ovoga Zakona,

2. ako bez odobrenja Agencije provede statusnu promjenu iz ¢lanka 20. ovoga Zakona,

3. ako ¢lanovi uprave nisu u radnom odnosu s investicijskim drustvom u smislu ¢lanka 21. ovoga
Zakona,

4. ako ne uspostavi odgovarajuci sustav upravljanja u skladu s odredbama ¢&lanka 22.a ovoga
Zakona,

5. ako ne donese ili ne primjenjuje primjerenu politiku za izbor i procjenu ispunjenja uvjeta za
Clana uprave investicijskog drustva suprotno ¢lanku 21.a stavku 4. ovoga Zakona,

6. ako postupi suprotno zahtjevima vezanim uz primitke radnika, ako ne izvijesti Agenciju o
primicima ili ako postupi suprotno ostalim pravilima, postupcima i kriterijima u vezi s politikom
primitaka iz pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 38.a stavka 3. ovoga Zakona,

7. ako kod izdvajanja poslovnih procesa postupi suprotno odredbi ¢lanka 40. ovoga Zakona i
pravilnika iz ¢lanka 43. ovoga Zakona koje pobliZe ureduju uvjete izdvajanja poslovnih procesa
koji su nuzni za neprekidno i uredno pruZanje investicijskih usluga i/ili obavljanje investicijskih
aktivnosti,

8. ako vodi poslovne knjige, sastavlja ili objavijuje godisnje financijske izvjeStaje i godidnje
izvjeScée suprotno odredbama ¢lanka 115. ovoga Zakona,

9. ako ne osigura revidiranje financijskih izvje$taja iz ¢lanka 115. ovoga Zakona, u skladu s
obvezom iz ¢lanka 116. stavka 1. ovoga Zakona,

10. ako suprotno ¢lanku 116. stavku 1. ovoga Zakona Agenciji ne dostavi propisane izvjestaje u
propisanom roku,

11. ako suprotno ¢lanku 116. stavku 8. ovoga Zakona povjeri uzastopno osam i/ili vise revizija
godisnjih financijskih izvjestaja istom revizoru,

12. ako suprotno ¢lanku 117. ovoga Zakona ne objavi propisane izvjestaje u propisanom roku,

13. ako kao investicijsko drustvo u likvidaciji obavlja poslove suprotno odluci Agencije iz Clanka
118. stavka 4. ovoga Zakona,

14. ako osnuje podruZnicu na podrudju druge drZave ¢&lanice, bez prethodnog obavjeStavanja
Agencije, suprotno ¢lanku 136. stavku 1. ovoga Zakona,

15. ako pocne pruZzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti preko podruZnice u
drugoj drzavi €lanici prije isteka roka iz ¢lanka 138. ovoga Zakona,

16. ako osnuje podruznicu na podrudju treée drZave, bez prethodnog odobrenja Agencije,
suprotno ¢lanku 142. ovoga Zakona,

17. ako joj regulatorni kapital padne ispod minimalnog iznosa iz ¢lanka 155. stavka 1. ovoga
Zakona,

18. ako suprotno ¢lanku 169. ovoga Zakona ne ustroji ili ne primjenjuje odgovarajuée postupke
za djelotvoran sustav unutarnjih kontrola,
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19. ako ne ustroji i/ili ne provodi redovno interno preispitivanje strategija i postupaka za
kontinuiraniu ocjenu i odrZavanje iznosa, vrste i raspodjele internog kapitala u skladu s ¢lankom
170. stavcima 1. i 3. ovoga Zakona,

20. ako ne uspostavi djelotvorno upravljanje rizicima u skladu s &lankom 163. stavkom 2. ovoga
Zakona,

21. ako postupi suprotno pravilima o upravljanju trZi$nim rizicima propisanim ¢lankom 172.
ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

22. ako postupi suprotno pravilima o upravljanju operativnim rizikom propisanim ¢lankom 173.
stavkom 1. i 2. ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4.
ovoga Zakona,

23. ako ne izraduje planove oporavka u skladu s odredbom ¢lanka 173. stavka 3. ovoga Zakona i
pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

24, ako postupi suprotno pravilima o upravljanju kreditnim rizikom propisanim ¢lankom 174.
stavka 2. ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga
Zakona,

25. ako postupi suprotno pravilima o upravljanju rizikom likvidnosti i/ili o njemu ne izvjestava
Agenciju na na&in propisan &lankom 175. ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem
odredbe &lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

26. ako postupi suprotno pravilima o nacinu utvrdivanja gubitaka koji proizlaze iz kreditnog
rizika iz pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

27. ako ne izratunava ogranienja ulaganja ili ako postupi suprotno ostalim pravilima u vezi s
ogranitenjem ulaganja u materijalnu imovinu kako je propisano ¢lancima 89. do 91. Uredbe
(EU) br. 575/2013.,

28. ako ne izratunava regulatorni kapital u skladu s ¢lankom 176. ovogé Zakona 1 Dijelom
drugim Uredbe (EU) br. 575/2013,

29. ako joj regulatorni kapital padne ispod minimalnog iznosa propisanog ¢lankom 92. Uredbe
(EU) br. 575/2013, -

30. ako Agenciji ne dostavi podatke o ispunjavanju kapitalnih zahtjeva navedenih u clanku 92.
Uredbe (EU) br. 575/2013 ili dostavlja nepotpune ili netoéne informacije ¢ime postupa suprotno
&lanku 99. Uredbe (EU) br. 575/2013,

31. ako Agenciji ne dostavi podatke o kapitalnim zahtjevima sukladno ¢lanku 101. Uredbe (EU)
br. 575/2013 ili su dostavljeni podaci neto¢ni ili nepotpuni,

32. ako primjenjuje interne modele i/ili pristupe bez odobrenja ili suprotno odobrenju Agencije iz
¢lanka 179. ovoga Zakona,

33. ako ne izradunava kapitalne zahtjeve za kreditni rizik iz ¢lanka 180. stavka 1. ovoga Zakona,
a u svezi s Dijelom treé¢im, Glavom II Uredbe (EU) br. 575/2013,

34. ako ne izradunava kapitalne zahtjeve za operativni rizik iz ¢lanka 180. stavka 2. ovoga
Zakona, a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom III Uredbe (EU) br. 575/2013,
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35. ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za trZi$ne rizike iz ¢lanka 180. stavka 3. ovoga Zakona,
a u svezi s Dijelom treéim, Glavom IV Uredbe (EU) br. 575/2013,

36. ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za trZi$ne rizike iz ¢lanka 180. stavka 4. ovoga Zakona,
au svezi s Dijelom tre¢im, Glavom V Uredbe (EU) br. 575/2013,

37. ako postupi suprotno ¢lancima 193. i 194. ovoga Zakona o dopustenoj izloZenosti,

38. ako ne izracunava ili prekoracuje najvecu dopustenu izloZenost iz Dijela &etvtog Uredbe
(EU) br. 575/2013,

39. ako Agenciji ne dostavi podatke o velikim izloZenostima ili su dostavljeni podaci netoéni ili
nepotpuni, $to je u suprotnosti s ¢lankom 394, stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013,

40. ako je izloZeno na nacin da izloZenost prelazi ograniGenja iz ¢lanka 395. Uredbe (EU) br.
575/2013,

41. ako ne obavijesti Agenciju o prekoragenju najveée dopustene izloZenosti na nagin propisan
¢lankom 400. Uredbe (EU) br. 575/2013,

42. ako ponovljeno ili kontinuirano ne odrzava dovoljno likvidne imovine, $to je u suprotnosti s
¢lankom 412. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili su dostavljeni podaci o likvidnoj imovini neto¢ni ili
nepotpuni,

43. ako ne obavijesti i Agenciji ne dostavi plan za pravodobnu ponovnu uskladenost, &ime je
postupilo protivno ¢lanku 414, Uredbe (EU) br. 575/2013,

44. ako Agenciji ne dostavi podatke o likvidnosti ili su dostavljeni podaci neto¢ni ili nepotpuni,
Sto je u suprotnosti s ¢lankom 415. stavcima 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013,

45. ako Agenciji ne dostavi podatke o omjeru financijske poluge ili su dostavljeni podaci neto¢ni
ili nepotpuni, $to je u suprotnosti s ¢lankom 430. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013,

46. ako ne objavljuje podatke u skladu sa zahtijevanom u&estalo$éu iz €lanka 433. Uredbe (EU)
br. 575/2013,

47. ako ne poStuje odredbe o nacinu objave iz ¢lanka 434. Uredbe (EU) br. 575/2013,

48. ako ne izraCunava ogranicenja ulaganja ili ako postupi suprotno pravilima o ogranitenjima
ulaganja iz ¢lanka 201. ovoga Zakona, u svezi s odredbama ¢lanaka 89. do 91. Uredbe (EU) br.
575/2013,

49. ako ne izvjeStava Agenciju na nadin ili u rokovima propisanim &lankom 216. i pravilnikom
donesenim temeljem odredbe ¢lanka 216. stavka 2. ovoga Zakona,

50. ako suprotno ¢lanku 219. stavku 1. ovoga Zakona ne objavljuje opée informacije o svom
poslovanju na nacin i u rokovima propisanim dijelom VIII Uredbe (EU) br. 575/2013,

51. ako ne ispuni obveze vezane uz nadzor nad transakcijama unutar grupe, ¢ime postupa
suprotno ¢lanku 276. stavku 2. ovoga Zakona,

52. ako ne uklju¢i u konsolidaciju drutva iz &lanka 18. stavka 8. ovoga Zakona Uredbe (EU) br.
575/2013 ili su dostavljeni podaci u svezi konsolidacije neto¢ni ili nepotpuni,
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53. ako iskljugi iz obuhvata konsolidacije drustvo na nacin protivan odredbi ¢lanka 19. stavku 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013, ' '

54. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 263. ovoga Zakona, nakon ukidanja odobrenja za rad,
odnosno prestanka vazenja odobrenja po sili zakona, zapolne obavljati ili obavi novi posao
vezan za pruZanje investicijskih usluga i/ili obavljanje investicijskih aktivnosti.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 35.000,00 kuna kaznit ée se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba investicijskog drustva.

(3) Ako je prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka pocinilo podredeno drustvo, povrijedena zastiena
vrijednost jednaka je prihodu u poslovnoj godini koji proizlazi iz konsolidiranog financijskog
izvjestaja krajnjeg nadredenog drustva u prethodnoj poslovnoj godini.

Laksi prekrsaji sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva
Clanak 580.a

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 200.000,00 kuna kaznit ¢ée se za prekr$aj
sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo:

1. ako svakome imatelju nematerijaliziranih vrijednosnih papira na njegov zahtjev ne omogudi
uvid u podatke iz ¢lanka 497. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s ¢lankom 497. stavka 3. ovoga
Zakona, ’

2. ako osobi iz ¢lanka 497. stavka 5. ovoga Zakona uz razumnu komercijalnu naknadu, ne
omoguéi pravo uvida u podatke iz ¢lanka 491. stavka 1. ovoga Zakona i/ili ne omogu¢i pravo na
presliku dokumentacije koja je bila temelj za izvrSene upise,

3. ako ne obavjeStava izdavatelje nematerijaliziranih vrijednosnih papira, imatelje i ¢lanove, u
skladu s ¢lankom 498. stavkom 1. ovoga Zakona,

4. ako ne dostavi Agenciji mjese¢no izvjes¢e o radu u skladu s €¢lankom 498. stavkom 2. ovoga
Zakona,

5. ako bez odgode ne obavijesti Agenciju o svim promjenama osoba 1z ¢lanaka 509. 1 510. ovoga
Zakona, kao i o svim promjenama podataka iz zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad, u skladu s
¢lankom 518. stavkom 1. ovoga Zakona,

6. ako suprotno &lanku 518. stavku 6. ovoga Zakona povjeri uzastopno osam i/ili viSe revizija
godisnjih financijskih izvjeStaja istom revizoru,

7. ako Agenciji ne podnese izvjestaj o stjecanju ili otudenju financijskih instrumenata ¢lanova
uprave, nadzornog odbora i zaposlenika sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva u skladu s
¢lankom 519. stavkom 2. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva.
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PrekrSajni nalog Agencije
Clanak 581.
(1) Agencija moZe izdati prekrajni nalog ako je utvrdila prekriaj:

1. neposrednim opaZanjem ili obavljenim nadzorom, pri obavljanju nadzora i drugih ovlasti iz
njezine nadleZnosti, pri emu je sadinjena sluZbena zabiljeska ili zapisnik, ili

2. na temelju vjerodostojne dokumentacije, ukljucivsi i zapisnik o nadzoru.

(2) Prekr3ajni nalog iz stavka 1. ovoga Glanka, Agencija mozZe izdati samo za po&injene prekriaje
propisane odredbama ovog Zakona.

(3) Na sadrZaj i postupak izdavanja i prigovor protiv prekriajnog naloga primjenjuju se odredbe
PrekrSajnog zakona o prekr§ajnom nalogu tijela drzavne uprave kao ovla$tenog tuZitelja.

(4) Agencija ¢e jednom godidnje ESMA-i dostavljati agregirane podatke o svim mjerama i
prekrSajnim postupcima koje je poduzela protiv subjekata nadzora u skladu s &lancima 568. do
572. ovoga Zakona.

(5) O svim javno objavljenim mjerama i prekrfajima Agencija ¢e pravodobno obavijestiti
ESMA-u.
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